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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Atl 12 Capital Gestién, S.G.I.I.C., S.A.U., Sociedad Gestora de ATL INVERSION ALTERNATIVA
2023, F.C.R. por encargo de la Direccién de la Sociedad Gestora:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mdas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Existencia y valoracién de las inversiones financieras

Descripciéon La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la Nota 4.h de la memoria adjunta, y en la Nota 6 de la citada
memoria se encuentra detallada la mencionada cartera al 31 de diciembre de 2025.

Identificamos esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria por la
repercusion que la valoraciéon de la cartera de inversiones financieras tiene en el
patrimonio neto del Fondo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con la existencia y valoracién de las
inversiones financieras, implantados por la Sociedad Gestora del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
qgue destacan los siguientes:

Hemos obtenido la documentacidn justificativa relativa a la existencia de las
inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para comprobar la valoracién de
la totalidad de la cartera de inversiones financieras.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son los responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.
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En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinioén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
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ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

Nota 2025 2024
ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE 1.005.461,25  1.610.665,01
l. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 15.024,18 609.215,29
Il Periodificaciones - -
Il. Inversiones financieras a corto plazo 6 899.356,67 999.659,64
1. Instrumentos de patrimonio - -
2. Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda 899.356,67 999.659,64
4, Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
V. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Deudores 2.042,16 765,69
VI. Otros activos corrientes 89.038,24 1.024,39
B) ACTIVO NO CORRIENTE 12.471.404,39  4.279.787,42
l. Activo por impuesto diferido
1. Inversiones financieras alargo plazo 6 12.471.404,39 4.279.787,42
1. Instrumentos de patrimonio 12.471.404,39  4.279.787,42
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 12.471.404,39  4.279.787,42
1.2 De otras entidades - -
2 Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda - -
4, Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
Il. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - -
1 Instrumentos de patrimonio - -
1.1 De entidades objeto de capital riesgo - -
1.2 De otras entidades - -
2. Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda - -
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
V. Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible - -
VI. Otros activos no corrientes - -
TOTAL ACTIVO (A+B) 13.476.865,64 5.890.452,43




ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

Nota 2025 2024

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE 8 217.342,86 95.797,03
. Periodificaciones - -
1. Acreedores y cuentas a pagar 217.342,86 95.797,03
IIl. Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Deudas a corto plazo - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Otros pasivos corrientes - -
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.418,60 1.031,67
. Periodificaciones - -
1. Pasivo por impuesto diferido 3.418,60 1.031,67
IIl. Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - -
V. Deudas a largo plazo - -
V. Provisiones a largo plazo - -
VI. Otros pasivos no corrientes N -
TOTAL PASIVO (A+B) 220.761,46 96.828,70
C) PATRIMONIO NETO 13.256.104,18 5.793.623,73
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 11.825.936,07 5.456.917,86
1) Capital - -
Escriturado - -
Menos: Capital no exigido - -
1)} Participes 9 12.508.557,73 5.682.333,67
1)} Prima de emision - -
V) Reservas - -
V) Instrumentos de capital propios (-) - -
VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (225.415,81) (5.898,68)
VII) Otras aportaciones de socios - -
VIIl)  Resultado del ejercicio (+/-) (457.205,85) (219.517,13)
1X) Dividendo a cuenta (-) - -
X) Otros instrumentos de patrimonio neto - -
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 6 1.430.168,11 336.705,87
1) Activos financieros disponibles para la venta 1.430.168,11 336.705,87
1)} Operaciones de cobertura - -
1)} Otros - -
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
13.476.865,64 5.890.452,43

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)




ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

Nota 2025 2024

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 26.270.304,78 15.144.287,23

Avales y garantias concedidos - -
Avales y garantias recibidos - -
Compromisos de compra de valores 6 26.270.304,78 15.144.287,23
3.1 De empresas objeto de capital riesgo 26.270.304,78 15.144.287,23
3.2 De otras empresas - -
4. Compromiso de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas - -
Resto de derivados - -
Compromisos con socios o participes - -
Otros riesgos y compromisos - -

SR N

No o

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 37.749.897,60 26.938.915,81

Patrimonio total comprometido 9 24.780.000,00 16.190.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 9 12.287.275,94 10.523.500,00
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compensar 11 682.621,66 225.415,81
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
Deterioro capital inicio grupo - -
Otras cuentas de orden - -

NogorwNE

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 64.020.202,38 42.083.203,04




ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Ingresos financieros (+)

11
1.2

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros

Gastos financieros (-)

2.1
2.2

Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto) (+/-)

3.1

3.2
3.3
3.4

Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1 Instrumentos de patrimonio

3.1.2 Valores representativos de deuda
3.1.3 Otras inversiones financieras

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
Diferencias de cambio (netas) (+/-)

Otros resultados de explotacién

4.1

4.2

Comisiones y otros ingresos percibidos (+)

4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo

4.1.2 Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas (-)

4.2.1 Comision de gestion

4.2.2 Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

© No o

Gastos de personal (-)

Otros gastos de explotacion (-)
Amortizacién del inmovilizado (-)
Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

9.
10.
11.

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)

Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)
Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12.

Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2025 2024
12 66.589,68 55.170,13
66.589,68 55.170,13

(96.976,41)  (64.594,04)
(96.976,41)  (64.594,04)

(1.171,56) 7.866,55

1.449,57 -

(2.621,13) 7.866,55
(410.509,91)  (202.167,49)
(410.509,91)  (202.167,49)

10 (401.567,50)  (194.167,50)
(8.942,41) (7.999,99)
(442.068,20)  (203.724,85)
(15.137,65)  (15.792,28)
(457.205,85)  (219.517,13)
(457.205,85)  (219.517,13)

10 - -

(457.205,85)

(219.517,13)




ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

a) Estado deingresosy gastos reconocidos

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

. Por valoracion de instrumentos financieros

1.  Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos / gastos
1. Por coberturas de flujos de efectivo

1. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Efecto impositivo

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por valoracién de instrumentos financieros

1.  Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos / gastos
VII.  Por coberturas de flujos de efectivo

VIIl.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IX. Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2025

2024

(457.205,85)

(219.517,13)

1.093.462,24 336.705,87
1.095.849,17 337.737,54
1.095.849,17 337.737,54
(2.386,93) (1.031,67)
636.256,39 117.188,74




ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

b) Estado de totales de cambios en el patrimonio neto

Fondos reembolsables

Capital / Participes

Otros
instrumentos
Prima Instrumentos Resultados Otras de Subvenciones Total
No de de capital de ejercicios aportaciones Resultado del Dividendos patrimonio Total Fondos Ajustes por donacionesy Patrimonio
Escriturado exigidoemisionReservas propios anteriores  de socios ejercicio acuenta neto reembolsables valoraciéon legados neto

SALDO AL 29 DE JUNIO DE 2024 165.000,00 - - - - - - (5.898,68) - - 159.101,32 - - 159.101,32

Total ingresos y
gastos reconocidos - - - - - - - (219.517,13) - - (219.517,13) 336.705,87 - 117.188,74

Operaciones con socios

0 propietarios
Aumentos de capital 5.682.333,67 - - - - - - - - - 5.517.333,67 - - 5517.333,67
Reducciones de capital (165.000,00) - - - - - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto -
Distribucién de dividendos - - - - - - - - - - - - - -
Operaciones con acciones participaciones propias (netas) - - - - - - - - - - - - - -
Incremento (Reduccion) de

patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios - - - - - - - - - - - - - -
Otras operaciones con

socios o propietarios - - - - - - - - - - - - - -

Otras variaciones del
patrimonio neto - - - - - (5.898,68) - 5.898,68 - - - - - -

SALDO FINAL DEL ANO 2024 5.682.333,67 - - - - (5.898,68) - (219.517,13) - - 5.456.917,86 336.705,87 - 5.793.623,73

Total ingresos y
gastos reconocidos - - - - - - - (457.205,85) - - (457.205,85) 1.093.462,24 - 636.256,39

Operaciones con socios

0 propietarios
Aumentos de capital 6.826.224,06 - - - - - - - - - 6.826.224,06 - - 6.826.224,06
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - - - - - - - -
Distribucién de dividendos - - - - - - - - - - - - - -
Operaciones con acciones participaciones propias (netas) - - - - - - - - - - - - - -
Incremento (Reduccion) de

patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios - - - - - - - - - - - - - -
Otras operaciones con

socios o propietarios - - - - - - - - - - - - - -

Otras variaciones del
patrimonio neto - - - - - (219.517,13) - 21951713 - - - - - -

SALDO FINAL DEL ANO 2025 12.508.557,73 - - - - (225.415,81) - (457.205,85) - - 11.825.936,07 1.430.168,11 - 13.256.104,18




ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

2025 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (324.647,37) (128.807,35)

Resultado del ejercicio antes de impuestos (457.205,85) (219.517,13)

Ajustes del resultado 30.386,73 9.423,91

Amortizacién del inmovilizado - -
Correcciones valorativas por deterioro - -
Variacién de provisiones - -
Imputacién de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -
Ingresos financieros (66.589,68) (55.170,13)
Gastos financieros 96.976,41 64.594,04
Diferencias de cambio - -
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - -
Otros ingresos y gastos - -

Cambios en el capital corriente 132.558,48 90.709,78

Deudores y otras cuentas a cobrar - -
Otros activos corrientes 11.012,65 (1.790,08)
Acreedores y otras cuentas a pagar 121.545,83 92.499,86
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes - -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (30.386,73) (9.423,91)

Pagos de intereses (96.976,41) (64.594,04)
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 66.589,68 55.170,13
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios - -
Otros Cobros / pagos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7.095.767,80) (4.941.709,52)

Pagos por inversiones (7.095.767,80) (4.941.709,52)
Inversiones financieras (7.095.767,80) (4.941.709,52)
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Otros activos - -

Cobros por desinversiones - -
Inversiones financieras - -
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 6.826.224,06 5.517.333,67

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 6.826.224,06 5.517.333,67
Emisién de instrumentos de patrimonio 6.826.224,06 5.517.333,67
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emision de deudas con entidades de crédito - -
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Emisi6n de otras deudas - -
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito - -
Devolucién y amortizaciéon de deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Devolucién y amortizacién de otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (594.191,11) 446.816,80

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 609.215,29 162.398,49
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 15.024,18 609.215,29



ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
1. ACTIVIDAD DEL FONDO

ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R. (en lo sucesivo, el "Fondo") se constituyo el
dia 29 de junio de 2023. El Fondo se rige por el contenido de su Reglamento de Gestion vy,
en su defecto, por la “Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo (“E.C.R."), otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (“E.I.C.C.")
y las sociedades gestoras de las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(“S.G.E.I.C."), asi como por las demas disposiciones vigentes, o las que las sustituyan en el
futuro.

La gestion y representaciéon del Fondo estan encomendadas a Atl 12 Capital Gestion,
S.G.L.I.C., S.A.U, (en adelante, la “Sociedad Gestora”) conforme a legislacion vigente.

El domicilio del Fondo es el de su Sociedad Gestora, que se encuentra en Plaza de la
Independencia, n° 6, de Madrid.

El Fondo fue inscrito el 15 de septiembre de 2023, con el nimero 442, en el Registro
Administrativo de fondos de capital riesgo de la C.N.M.V., fecha en la que da comienzo a sus
operaciones.

El objeto principal del Fondo consiste en la inversién en otras entidades de capital riesgo,
existentes o de nueva constitucion, tanto que hayan sido constituidas en Espafia conforme a
la Ley 22/2014, como entidades extranjeras domiciliadas en algin estado miembro de la
OCDE y que, cualquiera que sea su denominacion y estatuto, ejerzan de acuerdo con la
normativa que les resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital riesgo.

El Fondo se constituy6 con una duracion minima de 10 afios, a contar desde la fecha de cierre
final. Esta duracion se podra aumentar por cinco periodos sucesivos de un afio a discrecion
de la Sociedad Gestora con el acuerdo unanime de los participes. A los efectos oportunos, el
comienzo de las operaciones tuvo lugar en la fecha de inscripcion del Fondo en el Registro
Administrativo de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025, seran aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Gestora sin variaciones significativas. Las cuentas anuales del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad Gestora el 29 de abril de 2025.



ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, aprobadas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables de éste, habiéndose
aplicado la legislacion mercantil vigente, y de acuerdo con las normas establecidas en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital Riesgo, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resultados del
Fondo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
en euros.

b)  Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que, en el momento de
aprobacién de las cuentas anuales, la gestién del Fondo continuara, por lo que la aplicacién
de los principios y criterios contables no tiene como propdsito determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso
de su liquidacién total.

C) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios en la elaboracién de las
presentes cuentas anuales.

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de ciertas estimaciones y juicios en relacibn con el futuro que se evallan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.



ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor
contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes.
Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia
de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su
efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos
sucesivos.

e) Otros aspectos

Durante el ejercicio 2025 no se han producido:

- Cambios en las estimaciones contables.

- Correcciones de errores que hayan afectado a las cuentas anuales del ejercicio.

f) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, las
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024. En la memoria

también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma
contable especificamente establece que no es necesario.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

3. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2025 que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora propondra a la Junta General
de Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio (pérdidas) (457.205,85)
Aplicacion
Resultados de ejercicios anteriores (457.205,85)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Compromisos de compra-venta de valores

La parte de inversibn comprometida en otras empresas se registra, por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe de
“Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo” o del epigrafe
de “Compromisos de compra de valores - De otras empresas”, dependiendo de si la empresa
se encuentra en el ambito de actividad principal del Fondo conforme al articulo 9 de la Ley
22/2014.

Cuando se produce la adquisicién o suscripcién del valor, se contabilizan en el activo de
balance dentro del epigrafe de Instrumentos de Patrimonio, del activo corriente o no corriente,
dependiendo del plazo en que el Fondo tenga la intencion de venderlos,

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos,
€n Cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el
epigrafe de “Compromisos de venta de valores” de las cuentas de orden del balance por el
precio de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los
compromisos de compra.

Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo tenia compromisos de compra-venta de valores por
importe de 26.270.304,78 euros (15.144.287,23 euros a 31 de diciembre de 2024).
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

b)  Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que el Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los
costes de transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
afio se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

C) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza
a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera
gue debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Al 31 de
diciembre de 2025 el Fondo no tenia pasivos contingentes para las que deba constituir
provisiones.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

d) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra dividido
el patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se
haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora 0 aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

En la cuenta de “Participes” del patrimonio neto figuran los importes desembolsados por los
participes del Fondo, asi como, en caso de existir, los importes exigidos, recogiéndose en
cuentas de orden los importes comprometidos y no exigidos. Al 31 de diciembre de 2025 no
hay participaciones exigidas no desembolsadas.

Asimismo, la devolucién de aportaciones a los participes se registra contra la cuenta de
“Participes” del patrimonio neto.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestion, administracion y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de
acuerdo con el Reglamento de Gestién suscrito entre ambas partes.

f) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el
gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a mayores cantidades
a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores
cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos
por impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados
como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que resulte probable que el Fondo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este
criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacién de pérdidas
fiscales.

g) Activos y pasivos no corrientes

Se consideran activos y pasivos no corrientes aquellos que estan vinculados o hacen
referencia a un plazo de tiempo superior a un afio.

h)  Instrumentos financieros

h.1) Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

e Préstamos y partidas a cobrar

e Activos financieros disponibles para la venta

14
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que le sean
directamente atribuibles, con la excepcion de que para los activos financieros mantenidos
para negociar los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles son imputados
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual se produce la
adquisicion del activo financiero. Adicionalmente para los activos financieros disponibles para
la venta y para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, formaran parte de la valoracioén inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcioén y similares que en su caso se hayan adquirido.

1) Préstamos y partidas a cobrar

Segun lo indicado en la Norma 112.1 de la Circular 11/2008 de la CNMV, seran incluidos en
esta categoria los préstamos participativos, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la
financiacidon otorgada por la entidad de cualquier tipo no representada mediante valores.
También se consideraran como partidas a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros
distintos de los anteriores cuyos cobros sean de cuantia determinada o determinable, y que
no se negocian en un mercado activo. Entre otros, se consideraran dentro de esta categoria
los depositos por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior
a un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de
la fecha de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12
meses se clasifican como no corrientes.

2)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios
gue se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta
gue el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el tltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la Sociedad Gestora
de la Entidad Participada en el momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos
valores se valoran al patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado, corregido por
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion.

Para llevar a cabo la valoracion de las participaciones, la Sociedad ha utilizado las
valoraciones recibidas de las Sociedades Gestoras de las Entidades Participadas. Dichas
valoraciones generalmente se rigen por los criterios de valoracién publicados por la E.V.C.A.
(European Venture Capital Association) para las Entidades Participadas.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no cotizadas
con menos de tres anos de existencia. Adicionalmente, también se consideran Inversiones
en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia,
pero para las que no han transcurrido tres afios desde la inversion inicial en dicho valor, no
han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos
cinco afios y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningin
caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de
transacciones sobre el valor.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados, se
valoraran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior
al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el
epigrafe de Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad Gestora evalla, al menos semestralmente, si los activos financieros o grupo de
activos financieros estan deteriorados.
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- Activo financieros contabilizados a valor razonable (activos financieros disponibles para
la venta): Se efectlan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos
financieros, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

" En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

] En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumira gque el instrumento se ha deteriorado cuando:

i) si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracion inicial del activo.

ii) si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros seré la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.
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- Activos financieros contabilizados al coste _amortizado (Préstamos y partidas a
cobrar): Se efectlan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos
financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularan
teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconoceran como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Capital Inicio: En el caso de deterioro del valor en activos financieros considerados de
capital inicio, éste no se reconocerda si existe un dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, que certifique el cumplimiento del plan de
negocio de la entidad que constituye las inversiones en capital inicio. En caso
contrario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacién
del valor razonable recogida en el punto anterior

Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se
entendera por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.
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Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversibn comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance de situacién dentro
del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o
del epigrafe de Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si
la Entidad Participada cumple las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de
tipo Cerrado y por la que se madifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Se contabilizan en el activo de balance de situacion dentro del epigrafe de Instrumentos de
Patrimonio, del activo corriente 0 no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad
tenga la intencién de venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.

Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario
gue se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:
a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

C) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo con las letras a) y b) anteriores, la
diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacién que se determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para
transmitir dicho activo.
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c.2) Pasivos financieros

Reconocimientos, clasificacion y valoracion

La Sociedad reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasificaran
como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo
con su realidad econdmica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o
indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasificaran, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trate de instrumentos derivados, que se tratardn de manera
analogo a los instrumentos derivados que sean activos financieros, o pasivos financieros
mantenidos para negociar, que se trataran de manera analoga a los activos mantenidos para
negociar.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “débitos y partidas a pagar”, se valoraran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afo, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacidon se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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5. GESTION DE RIESGOS

Exposicion al riesgo

Los riesgos inherentes a las inversiones efectuadas por el Fondo son aquellos que se derivan
de la propia naturaleza de su actividad, asi como de la evolucion favorable o desfavorable de
los resultados de la actividad de las sociedades en cuyo capital ha tomado una participaciéon
como fruto del ejercicio de su actividad como Fondo de Capital Riesgo. Dicho riesgo esta
sujeto a las propias peculiaridades tanto de la gestion de la empresa, como de la evolucion
de su sector y de la situacién econémica general.

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo y los riesgos financieros a los que se enfrenta,
el mismo no realiza cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por el Fondo
y la informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Riesgo de mercado

Durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de
2024 el Fondo no ha realizado inversiones, por lo que al cierre del ejercicio 2025 no estaba
expuesto a riesgo de mercado.

b)  Riesgo de crédito

Los activos sujetos a riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

Euros
2025 2024
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 6) 12.471.404,39 4.279.787,42
Saldos en cuentas corrientes a la vista (Nota 7) 15.024,18 609.215,29
Total 12.486.428,57 4.889.002,71

c) Riesqo tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo mantiene valores representativos de deuda por importe
de 899.356,67 euros (999.659,64 euros a 31 de diciembre de 2024).
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d) Otros riesgos de mercado

Dada la naturaleza de los activos financieros y pasivos financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que el grado
de exposicion a otros riesgos de mercado no tiene importancia relativa sobre las actividades
del Fondo.

e) Riesgo de liquidez

Los estados financieros presentan un importe suficiente de activos financieros liquidos, de
modo que los Administradores del Fondo estiman que el Fondo no tiene riesgo alguno de no
poder hacer frente a sus obligaciones contractuales.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas.

f) Riesgo operacional

Los Administradores del Fondo estiman que la estructura y procedimientos establecidos para
la operativa del Fondo son suficientes para mitigar de manera razonable el potencial riesgo
operacional al que se encuentra expuesta.
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6. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicidn de las Inversiones financieras a largo y corto plazo, en funcién de su tipologia
y clasificacion, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025
Instrumentos de Valores Préstamos y
patrimonio representativos créditos a
(Nota 6.1) de deuda empresas Total
Activos corrientes
Valores representativos de deuda
Coste - 899.356,67 - 899.356,67
Correcciones por deterioro - -
- 899.356,67 - 899.356,67
Activos no corrientes
Instrumentos de patrimonio
Coste de adquisicion 11.037.817,68 - - 11.037.817,68
Plusva_llas / (Minusvalias) por ajustes 1.433.586,71 ~ ~ 1.433.586,71
valorativos
12.471.404,39 - - 12.471.404,39
Euros
2024
Instrumentos de Valores Préstamos y
patrimonio representativos
(Nota 6.1) de deuda Total
Activos corrientes
Valores representativos de deuda
Coste - 999.659,64 999.659,64
Correcciones por deterioro - - -
- 999.659,64 999.659,64
Activos no corrientes
Instrumentos de patrimonio
Coste de adquisicion 3.942.049,88 - 3.942.049,88
Plusvalias / (Minusvalias) por ajustes
valorativos 337737,54 - 337737,54
4.279.787,42 - 4.279.787,42
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no contaba con Inversiones financieras a
largo y corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2025 la entidad tenia reconocido adquisiciones temporales de activos
(repos) de bonos emitidos por paises de la UE por importe de 899.356,67 euros (2024:
999.659,64 euros). Los intereses devengados durante el ejercicio 2025 por dichos valores
representativos de deuda ascendieron a 43.761,86 euros (2024: 48.127,77 euros) (Nota
12.1).

6.1 Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo — Nacionales - -
De entidades objeto de capital riesgo — Extranjeras 12.471.404,39 4.279.787,42
12.471.404,39 4.279.787,42

En el epigrafe de Entidades objeto de capital riesgo, se recoge el patrimonio de Instrumentos
de patrimonio invertido en entidades objeto de capital riesgo residentes en Estados miembros
de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista
de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accién Financiera
Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para
evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria.
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A continuacion, se desglosan los compromisos de inversion por cada Entidad Participada al
31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025:

Euros
Compromiso de
Fecha inversion Compromiso de Reducciones de Inversion
Entidad Participada inicial Inversion Inicial compromiso Ajustado

Fondo 1 19/06/2024 2.500.000,00 - 2.500.000,00
Fondo 2 18/06/2024 2.979.737,78 - 2.979.737,78
Fondo 3 23/07/2024 1.702.707,30 - 1.702.707,30
Fondo 4 18/10/2024 2.500.000,00 - 2.500.000,00
Fondo 5 07/10/2024 2.128.384,13 - 2.128.384,13
Fondo 6 13/12/2024 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Fondo 7 22/11/2024 2.554.060,96 - 2.554.060,96
Fondo 8 21/03/2025 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Fondo 9 06/05/2025 1.277.030,48 - 1.277.030,48
Fondo 10 05/06/2025 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Fondo 11 09/07/2025 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Fondo 12 23/07/2025 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Fondo 13 18/12/2025 2.000.000,00 - 2.000.000,00
Fondo 14 © - 851.353,65 - 851.353,65
Fondo 15 © - 1.277.030,48 - 1.277.030,48
Fondo 16 © - 1.500.000,00 1.500.000,00

26.270.304,78 - 26.270.304,78

(*) Durante el ejercicio 2025 el Fondo ha firmado compromisos de inversion en tres Fondos de Capital Riesgo en
los cuales aln no se han realizado desembolsos al 31 de diciembre de 2025.

31 de diciembre de 2024:

Euros
Compromiso de

Fecha inversion Compromiso de Reducciones de Inversion

Entidad Participada inicial Inversion Inicial compromiso Ajustado
Fondo 1 19/06/2024 2.500.000,00 - 2.500.000,00
Fondo 2 18/06/2024 1.925.113,10 - 1.925.113,10
Fondo 3 23/07/2024 1.925.113,10 - 1.925.113,10
Fondo 4 18/10/2024 2.500.000,00 - 2.500.000,00
Fondo 5 07/10/2024 2.406.391,38 - 2.406.391,38
Fondo 6 13/12/2024 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Fondo 7 22/11/2024 2.887.669,65 - 2.887.669,65
15.144.287,23 - 15.144.287,23
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A continuacién, se desglosa el movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a largo
plazo al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025:

Euros

Plusvalias / Valor razonable al
(Minusvalias) 31 de diciembre de

Entidad Participada Desembolsos Bajas netas (**) 2025
Fondo 1 1.659.156,20 - 266.452,55 1.926.223,00
Fondo 2 727.154,40 - 237.082,81 964.783,76
Fondo 3 901.885,78 - 96.710,44 998.819,17
Fondo 4 979.738,05 - 14.000,82 993.771,15
Fondo 5 864.621,18 - 150.824,58 1.015.793,46
Fondo 6 660.000,00 - 148.505,97 808.848,32
Fondo 7 1.202.059,03 - (44.579,04) 1.157.479,99
Fondo 8 1.000.000,00 - 47.415,10 1.047.524,41
Fondo 9 186.361,74 - 76.490,19 263.028,26
Fondo 10 462.316,84 - 237.678,75 700.543,51
Fondo 11 273.068,82 - 3.695,93 276.773,27
Fondo 12 1.000.000,00 - 27.831,74 1.027.895,90
Fondo 13 1.121.455,64 - 176.238,08 1.298.100,00
Fondo 14 © - - (8.179,81) (8.179,81)
Fondo 15 © - - . .
Fondo 16 © - - _ )
11.037.817,68 - 1.430.168,11 12.471.404,39

(*) Durante el ejercicio 2025 el Fondo ha firmado compromisos de inversion en tres Fondos de Capital Riesgo en
los cuales aln no se han realizado desembolsos al 31 de diciembre de 2025.
(**) Se recogen las plusvalias 0 minusvalias netas de efecto impositivo registradas en Patrimonio Neto.
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31 de diciembre de 2024:

Euros
Plusvalias / Valor razonable al
(Minusvalias) 31 de diciembre
Entidad Participada Desembolsos Bajas netas (*) de 2024

Fondo 1 1.134.516,24 - 20.167,27 1.154.730,00
Fondo 2 359.263,67 - 148.066,20 507.671,21
Fondo 3 480.024,52 - 73.606,62 553.800,83
Fondo 4 288.989,09 - 4.893,63 293.894,00
Fondo 5 268.264,18 - 76.748,68 345.189,79
Fondo 6 415.000,00 - 124.037,45 539.323,39
Fondo 7 995.992,18 - (110.813,98) 885.178,20
3.942.049,88 - 336.705,87 4.279.787,42

(*) Se recogen las plusvalias 0 minusvalias netas de efecto impositivo registradas en Patrimonio Neto.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, los desembolsos efectuados en los Fondos Patrticipados se
incluyen en la columna de desembolsos. Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han
producido ninguna baja de inversiones financieras.

Los Ajustes por valoracion en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recogen
las variaciones del valor inicial de las inversiones financieras para reflejar el valor razonable
en cumplimiento de la Norma 112 de la Circular 11/2008, y sucesivas modificaciones. Estas
variaciones de valor se deben a las plusvalias y minusvalias latentes y no materializadas de
las inversiones a las apreciaciones y depreciaciones de las inversiones realizadas en moneda
extranjera.
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A continuacion, se detallan los auditores de las Entidades Participadas al 31 de diciembre de
2025y 2024:

Entidad Participada Auditores
Fondo 1 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Fondo 2 Pricewaterhousecoopers, Societé coopérative
Fondo 3 Ernst & Young, Ltd
Fondo 4 Ernst & Young, Société coopérative
Fondo 5 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Fondo 6 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Fondo 7 Deloitte & Touche LLP
Fondo 8 Pricewaterhousecoopers, Societé coopérative
Fondo 9 KPMG Audit S.a.r.l
Fondo 10 Ernst & Young, Ltd
Fondo 11 Ernst & Young, Société coopérative
Fondo 12 Pricewaterhousecoopers, Societé coopérative
Fondo 13 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Fondo 14 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Fondo 15 PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Fondo 16 Deloitte Auditores SL

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo del capitulo “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” presentaba el siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Saldos en cuentas corrientes a la vista
En entidades de crédito espafriolas 15.024,18 609.215,29
Total 15.024,18 609.215,29

El saldo de la cuenta bancaria esta depositado en Bankinter, S.A., que es la entidad
depositaria del Fondo de acuerdo con lo establecido en la “Ley 22/2014”, que tiene como
funciones la supervision y vigilancia, depésito, custodia y/o administracion de los instrumentos
financieros pertenecientes al Fondo, y que figura inscrita con el nimero 238 en el Registro de
Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la C.N.M.V.

Durante el ejercicio 2025 el Fondo ha devengado unos ingresos por intereses por importe de
10.750,74 euros (48.127,77 euros a 31 de diciembre de 2024).
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8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de los “Acreedores y cuentas a pagar” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
la siguiente:

(Euros) 2025
Obligaciones
Deudas con y otros
entidades de valores Derivados y
crédito negociables otros Total

Pasivos financieros a largo plazo - - - -

Pasivos financieros a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar - - 217.342,86  217.342,86

- - 217.342,86 217.342,86

(Euros) 2024
Obligaciones
Deudas con y otros
entidades de valores Derivados y
crédito negociables otros Total

Pasivos financieros a largo plazo - - - -

Pasivos financieros a corto plazo

Acreedores y otras cuentas a pagar - - 95.797,03 95.797,03

- - 95.797,03 95.797,03

Al 31 de diciembre de 2025 el epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” recogia facturas
pendientes de pago por los servicios recibidos por importe de 785,50 euros (1.804,70 euros
a 31 de diciembre de 2024) y la provisién por facturas pendientes de recibir por importe de
216.557,36 euros, de los cuales 208.816,80 euros se correspondian a la comisién de gestiéon
(93.992,33 euros a 31 de diciembre de 2024, de los cuales 78.535,61 euros se correspondian
a la comision de gestion) (Nota 10).

En relacién a la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificaciéon de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, el Fondo, dada a la actividad a la que se dedica, no tiene aplazamientos de
deudas por actividades comerciales directas, no existiendo al cierre del ejercicio 2025 otras
deudas pendientes de pago o cuyos aplazamientos de pago superen los plazos establecidos
en la citada normativa.
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En el cuadro siguiente se muestra la informacion prevista en la disposicion adicional tercera
de la “Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales”,
de acuerdo con los modelos establecidos en la “Resolucion de 29 de enero de 2016, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales”. La informacion se ha preparado de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 1040/2017, de 22 de diciembre, por el que se modifica el Real Decreto
635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de calculo del periodo medio
de pago a proveedores de las Administraciones Publicas.

2025 2024

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 3 0
Ratio de operaciones pagadas 100% 100%
Ratio de operaciones pendientes de pago 0 0
Importe (Euros) Importe (Euros)
Total pagos realizados 305.854,01 125.405,91
Total pagos pendientes 785,50 95.797,03

9. FONDOS REEMBOLSABLES

El patrimonio del Fondo estara integrado por las aportaciones que al mismo realicen sus
participes. Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo fue constituido con las aportaciones de la
Sociedad Gestora por importe de 165.000,00 euros, correspondientes a 165.000
participaciones de 1 euro de valor cada una.

Durante el ejercicio 2024 se suscribieron nuevos compromisos de inversion por importe de
16.190.000,00 euros, correspondientes a 484.575,00 participaciones de clase A de
13.845.000,00 euros de 28,57 euros de valor de suscripcion inicial cada una y a 82.075,00
participaciones de clase B de 2.345.000,00 euros de 28,57 euros de valor de suscripcion
inicial cada una, por lo que el capital comprometido ascendié hasta 16.190.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad Gestora solicit6 desembolsos a los participes del Fondo
por el 35% de los compromisos de inversién cuyo saldo ascendi6 a 5.666.500,00 euros.
Asimismo, durante el ejercicio 2024 se realizaron aportaciones adicionales por importe de
15.833,67 euros en concepto de prima de ecualizaciéon. Durante el ejercicio 2024 el Fondo
devolvio las aportaciones realizadas por la Sociedad Gestora por importe de 165.000,00
euros.
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Durante el ejercicio 2025 se suscribieron nuevos compromisos de inversion por importe de
8.590.000,00 euros, correspondientes a 584.675 participaciones de clase A de 7.540.000,00
euros de 12,89 euros de valor de suscripcion inicial cada una y a 87.675 participaciones de
clase B de 1.050.000,00 euros de 11,97 euros de valor de suscripcion inicial cada una, por lo
gue el capital comprometido se increment6 hasta 24.780.000,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2025 el patrimonio total comprometido ha ascendido a 24.780.000,00
euros (31 de diciembre de 2024: 16.190.000,00 euros). Asimismo, el importe total
comprometido no exigido ha ascendido a 12.287.275,94 euros (31 de diciembre de 2024:
10.523.500,00 euros).

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad Gestora ha solicitado desembolsos a los participes del
Fondo por el 27,54% de los compromisos de inversidn, cuyo saldo ascendi6 a 6.826.224,06
euros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el importe de las aportaciones realizadas por los participes
ha ascendido a 12.508.557,73 euros y 5.682.333,67 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado rembolsos a los participes.

La Sociedad Gestora calcula el valor liquidativo de las participaciones de conformidad con lo
establecido en el articulo 31.3 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo y en la Circular
4/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservadas de las entidades de capital-riesgo. A 31 de diciembre de 2025 el valor
liquidativo de la clase Ay de la clase B en ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R. era
de 10,62 euros y 10,71 euros, respectivamente (31 de diciembre de 2024: el valor liquidativo
de la clase Ay de la clase B en ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R. era de 10,22
euros y 10,27 euros, respectivamente).

Al cierre del ejercicio 2025, existian 171 participes que poseian 1.069.250 participaciones de
la Clase A, y 14 participes que poseian 169.750 participaciones de la Clase B (31 de
diciembre de 2024: 123 participes que poseian 484.575 participaciones de la Clase A, y 10
participes que poseian 82.075 participaciones de la Clase B).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian participes con participacion significativa.
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10. COMISION DE GESTION

Como se indica en la Nota 1, el Fondo es gestionado por la Sociedad Gestora, que percibe
una comision de gestion que se calcula al inicio de cada trimestre en funcién de las siguientes
variables y porcentajes:

Inicialmente, durante el periodo que transcurra entre la Fecha de Cierre Inicial del
Fondo o en la fecha del primer compromiso de inversion en un Fondo Subyacente
y/o Empresas en cartera, la que antes ocurra, hasta la fecha en que finalice el
Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira una contraprestacion del 1,25%
de la clase Ay 0,90% de la clase B. La base de calculo para este periodo sera el
importe de los Compromisos de Inversion suscritos por los participes.

Posteriormente y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora
percibira una contraprestacion del 1,25% de la clase A y 0,90% de la clase B. La
base de calculo para este periodo sera el importe de la cartera viva, entendida como
(i) el importe comprometido por el Fondo en Fondos Subyacentes y/o Empresas en
Cartera, menos (ii) el coste de adquisicion de las inversiones ya realizadas y/o
desinvertidas.

Por ello, durante el ejercicio 2025 la Sociedad Gestora ha percibido del Fondo por dicho
concepto un total de 401.567,50 euros, de los cuales 208.816,80 euros se encontraban
pendientes de liquidarse (durante el ejercicio 2024 la Sociedad Gestora ha percibido del
Fondo por dicho concepto un total de 194.167,50 euros, de los cuales 78.535,61 euros se
encontraban pendientes de liquidarse, Nota 8).
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11. SITUACION FISCAL E IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

del ejercicio 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros

2025

2024

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Diferencias permanentes:

Aumentos

Disminuciones

(457.205,85)

(219.517,13)

Resultado contable ajustado
Diferencias temporales:
Aumentos
Disminuciones

(457.205,85)

(219.517,13)

Base imponible previa

(457.205,85)

(219.517,13)

Retenciones y pagos a cuenta - -

Cuenta a pagar / (cobrar) - -

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 el Fondo tiene registrado Pérdidas fiscales a compensar por
importe de 682.621,66 euros y 225.415,81 euros, respectivamente.

El Fondo tiene abiertos a una posible inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Fondo, los resultados de estas actuaciones
inspectoras pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera objetiva. No obstante, la opinién de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo es que la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este concepto, adicionales a los registrados, es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria de forma significativa a las
presentes cuentas anuales.
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12. INGRESOS Y GASTOS

12.1 Ingresos financieros

Al 31 de diciembre de 2025, el epigrafe “Ingresos financieros” recoge dividendos distribuidos
por las sociedades participadas que asciende a un total de 8.428,67 euros, ingresos por los
valores representativos de deuda por importe de 43.761,86 euros y otros ingresos por importe
de 3.648,41 euros (31 de diciembre de 2024: el epigrafe “Ingresos financieros” recoge
dividendos distribuidos por las sociedades participadas que asciende a un total de 2.988,75
euros, ingresos por los valores representativos de deuda por importe de 48.127,77 euros y
otros ingresos por importe de 23,30 euros).

Por otra parte, el epigrafe “Ingresos financieros” al 31 de diciembre de 2025 incluye
mayoritariamente los intereses devengados por las cuentas corrientes mantenida por importe
de 10.750,74 euros, que fueron liquidados al 31 de diciembre de 2025 (31 de diciembre de
2024: incluye mayoritariamente los intereses devengados por las cuentas corrientes
mantenida por importe de 4.030,31 euros, que fueron liquidados al 31 de diciembre de 2024,
Nota 7).

13. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no han existido remuneraciones a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, ni existen créditos o anticipos
a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de
garantia (en las cuentas anuales de la Sociedad Gestora se detallan las remuneraciones
satisfechas por dicha sociedad).
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14. HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS

El importe de los honorarios devengados por los auditores por la auditoria de las cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024 del Fondo ha ascendido a 4,1 y 4 miles de euros,
respectivamente, no habiéndose prestado otros servicios por dichos auditores en dicho
ejercicio.

15. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES
DE EFECTO INVERNADERO

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto
a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante el ejercicio 2025 y 2024, el Fondo no ha tenido derechos de emision de
gases de efecto invernadero.

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha realizado compromisos de inversion.
Desde el 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de aprobacién de estas cuentas anuales no

se han producido otros acontecimientos que pudieran afectar significativamente al Fondo, o
gue deba ser incluida en las presentes cuentas anuales.
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De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital- Riesgo y sus Sociedades Gestoras, los administradores del fondo
presentan el siguiente informe de gestion, que recoge su evolucion durante el ejercicio 2025.

Evolucion durante el ejercicio

Atl Inversion Alternativa 2023, FCR, (el “Fondo”) fue inscrito el dia 15 de septiembre de 2023
en el Registro de Fondo de Capital Riesgo de la C.N.M.V. con el n® 442. Ha realizado ocho
compromisos durante el ejercicio, llevando el patrimonio total comprometido a 26 millones de
euros aproximadamente.

Entidades participadas y objetivo de gestion

¢ 16 Fondos de Private Equity.

El &mbito geografico de inversion se circunscribe a que el conjunto de los Fondos
Subyacentes opere principalmente en Norte América y en Europa.

El fondo invertira principalmente en Fondos Subyacentes de capital riesgo en primario
de buyouts, secundarios y co-inversiones.

El tamafio de las empresas de estos fondos serd mediano y grande, lo que viene a
denominarse el mid-large market, con empresas consolidadas y lideres en sus
sectores / regiones en las que operen.

Con caracter general, las Inversiones del fondo en los Fondos Subyacentes se
mantendran hasta que se produzca la disolucién de dichos Fondos. No obstante,
cuando el Comité de Inversiones y el fondo Gestora lo estimen conveniente, podra
enajenar posiciones del fondo en Fondos Subyacentes con anterioridad a su
liquidacion cuando aprecie circunstancias que asi lo aconsejen.

Uso de instrumentos financieros por el fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y
coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Las inversiones subyacentes en este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cumplimiento de coeficientes

En cuanto a los coeficientes marcados por la legislacion especifica para las entidades de
capital-riesgo, a 31 de diciembre de 2025 el fondo cumple satisfactoriamente con el
coeficiente obligatorio de inversion y con los limites a la diversificacion de inversiones
marcados por la regulacion vigente considerando lo establecido en el articulo 16 de la Ley
22/2014, de 12 de noviembre.

Informe sobre las actividades en 1+D

Dado su objeto social, el fondo no ha realizado ninguna actividad en materia de investigacion
y desarrollo.

Gestidon del riesgo

En el informe de gestion de riesgos anual, se hace un analisis detallado de la situacion al
cierre y de la gestion realizada durante el ejercicio 2025 de los diferentes tipos de riesgos del
fondo.

Acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el Fondo no ha realizado nuevos compromisos.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

A 31 de diciembre de 2025, el fondo no tenia ningin importe pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo
legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2025 a dichos
proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Adquisiciones de acciones propias

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado adquisiciones ni enajenaciones de
participaciones propias.

Periodo medio de pago
La informacion sobre el Periodo Medio de pago se incluye en la Nota 8 de la memoria.
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Aspectos medioambientales

La informacion sobre aspectos medioambientales se incluye en la Nota 15 de la memoria.
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Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025 de ATL INVERSION ALTERNATIVA 2023, F.C.R., han sido firmados por todos los
miembros del Consejo de Administracion de Atl 12 Capital Gestion, Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. el dia 25 de marzo de 2026.

El Consejo de Administracion de Atl 12 CAPITAL GESTION, S.G.I.I.C., SA.

D. Santiago Satrustegui Pérez de Villaamil D. Joaquin C’?a'ﬁsas Olea
Presidente y Consejero Delegado Vocal

Dfia. Maria de/las Vifias Herrera Hernampérez
Vocal /
N’




