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Socia y gestora de fondos
en Abante

El fondo de renta variable global Seilern World
Growth, con un perfil mas concentrado y una
generacion de alfa a largo plazo, es un exce-
lente fondo de armario para tener siempre en
las carteras.

La cartera de este fondo de inversion suele
estar compuesta por 20 o 25 compaiias de
calidad. Compafiias que son lideres en sus
sectores, que no tienen deuda, con ventajas
competitivas y, ademas, con una alta capa-
cidad de obtener beneficios constantes en el
tiempo; ya que se caracterizan -y esto es muy
relevante- por tener fuertes crecimientos orga-
nicos de sus ventas. Otro aspecto importante a
destacar de este fondo es que rotan muy poco
la cartera'y que, tipicamente, el top ten del fondo representa mas
del 50% de la cartera.

Seilern es una gestora independiente, nacida en Londres, espe-
cializada en estrategias de renta variable con enfoque quality
growth. Cuentan con mas de 30 afios de historia y han sido
siempre fieles a esta filosofia de gestién, lo que les ha permi-
tido batir consistentemente a la bolsa mundial, con un enfo-
que importante en la preservacion de capital en momentos de
caidas. La rentabilidad anualizada del fondo en los ultimos
10 afios se aproxima al 20%, casi el doble que su indice de
referencia.

Para nuestras carteras, de cara al afio que viene, conflamos en este
enfoque hacia compafiias de calidad que nos puedan defender en
momentos de estrés o de caidas y que, incluso, nos puedan ayu-
dar a lidiar con un entorno mas inflacionista, como el que estamos
viendo ahora. Y es que este tipo de empresas, por su condicion de
lideres, tienen poder de fijacion de precios y son capaces de tras-
ladar al precio final de sus productos el incremento de costes que
estan experimentando.
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