CONCURSO

Las carteras de fondos navegan
en un mes dificil para el mercado

LLas mejores cestas de fondos del mes de enero limitan las pérdidas al 3%. La agencia

de valores PBI Gestion tiene las propuestas que mejor se comportaron en enero.

S.Sanchez. Madrid

Eltriste arranque de afio de las
bolsas internacionales ha gol-
peado el desempefio de mu-
chas inversiones. Y ha empa-
fiado el comienzo de ejercicio
de los participantes del con-
curso de carteras de fondos
elaborado de manera conjun-
to por EXPANSION y All-
funds.

Ninguna de las entidades ha
escapado de los ntimeros rojos
durante enero; sin embargo,
todas las firmas han esquivado
pérdidas de doble digito, que si
han registrado algunos indi-
ces, e incluso las hay que han
salvado el mes cerca del positi-
vo.

Es el caso PBI Gestion, una
agencia de valores especializa-
da en gestion discrecional de
carteras, que ha cerrado enero
como mas destacada. Su car-
tera conservadora ha conclui-
do el mes en tablas, con una li-
gerisima pérdida del 0,1%. In-
vierte en fondos muy conser-
vadores que tienen como obje-
tivo proteger el patrimonio de
las caidas en los mercados. Los
tres con mayor peso son dos
fondos de renta fijaa corto pla-
70, el Carmignac Sécurité, y
el Mutuafondo, y un produc-
to de gestion alternativa, el
Dunas Valor Prudente, que
controla muchisimo el nivel
de riesgo, pero que se permite
invertir (aunque sea solo co-
mo cobertura) en todo tipo de
activos de renta fija, como bo-
nos convertibles, hibridos, e
incluso en Bolsa y activos al-
ternativos, tales como las in-
fraestructuras o el capital ries-
go.
Los tres fondos de la cartera
pierden menos de un 1% este
afioy todos ellos estan en posi-
tivo, libres de costes, varios
ejercicios.

Carteraarriesgada

PBI Gestion tiene también la
cartera de fondos agresiva que
menos pierde en el mes. Se de-
jaun 1,07% y , en este caso,
apuesta por una inversion
muy diversificada.

Incluye fondos muy distin-
tos entre si, como por ejemplo
un producto de dividendos,
como el DWS Invest CROCI
Global Dividends; otros espe-
cializados en tematicas como
las infraestructuras (Fidelity
Global Infraestucture) o ex-
clusivamente centrado en ac-

UNA DURA COMPETICION

Rentabilidad y volatilidad desde el 31 de diciembre hasta el (iltimo dia de enero de 2022. Ordenado de mayor a menor retorno mensual, en %.
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Mensual de fondos y pensiones enero

EMERGENTES

El afio ha empezado
cargado de emergen-
tes. Hasta ocho car-
teras (entre conser-
vadoras y arriesga-
das) invierten en el
iShares Emerging

Makets Gobernment
Bond Index Fund, de

BlackRock.

LOS FONDOS FAVORITOS DE LOS EXPERTOS

Fondo Vecesencartera  Tipo de cartera
Cartera Rentabilidad Rentabilidad Cartera Rentabilidad Rentabilidad Flosshach von Storch - Bond Opportunities 5 Conservadora
Agresiva itimomes 2022  Volatilidad ~ Conservadora iltimomes 2022  \Volatilidad . . .
iShares Emerging Markets Government Bond Index 4 Agresiva
PBI Gestion 107 107 PBI Gestion 01 01 iShares Emerging Markets Government Bond Index 4 Conservadora
Avantage Capital 264 264 Feelcapital 0718 078 PIMCO GIS Income Fund Institutional 4 Conservadora
Finizens 2,1 2,1 Avantage Capital 088 0,88 Eurizon Fund - Bond Aggregate 3 Conservadora
Finanbest 275 275 Renta 4 Banco -0,96 -0,96 Evli Nordic Corporate Bond 3 Conservadora
Indexa Capital -3,06 -3,06 Finanbest -108 -108 Guinness Alternative Energy 3 Agresiva
Openbank 421 491 Caser Asesores Financieros -109 -109 Robeco BP Global Premium Equities 3 Agresiva
Mapire Gestion Patrimonal 453 453 Mapfre Gestion Patrimonial 115 1,15 Seilern World Growth 3 Agresiva
Santalucia AM 46 46 March AM 129 1,29 Aegon European ABS Fund 2 Conservadora
nbestMe 483 483 Araquia Banca 1,35 1,35 ngdl Ir;dez SoLIut|o;sB»é\|nLurl1dN|| MSCI World ; : Agresn;a
] . ellevue Funds (Lux obal Macro onservadora
pante S B o L BlackRock G b(l F )d Continental European Flexible 2 Agresi
GVCG 15 15 ackRock Global Funds - Continental European Flexible gresiva
GVC Gaesco 503 503 i :
. Finizens 16 16 BMO Real Estate Equity Market Neutral Fund 2 Conservadora
Ursus 3 Gapital 51 51 Rentamarkets 163 163 Candriam Bonds Credit Opportunities 2 Conservadora
Atl Capital 53 53 Santalucia A 166 166 Carmignac Pf Flexible Bond 2 Conservadora
MoraWealth 637 637 Welzia Management 167 167 Carmignac Portfolio Sécurité 2 Conservadora
Feelcapital -641 -641 10S Capita 178 178 DNCA Invest Alpha Bonds 2 Conservadora
Welzia Management -6,63 -6,63 Openbank 181 181 DPAM INVEST B - Equities NewGems Sustainable 2 Agresiva
JDS Capital -6,89 -6,89 Atl Capital 182 182 DPAM INVEST B - Equities NewGems Sustainable 2 Agresiva
Caser Asesores Financieros 706 706 nbestlle 188 188 Dunas Valor Prudente 2 Conservadora
Tressis 718 718 [E 101 101 Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva Absolute Return Europe 2 Conservadora
Arquia Banca 7% 7% Myinvestor - 2’ 37 - 21 37 Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva European Selection 2 Agresiva
Renta 4 Banco 749 749 MoraWeatth 245 246 GAM Multistock Luxury Brands Equity 2 Agresiva
Goldman Sachs Global CORE® Equity Portfoli 2 Agresi
T 355 85 - — 273 27 oldman Sachs Global quity Portfolio gresiva
Fr— e = T o o Harris Associates Global Equity Fund 2 Conservadora
nvestor -8, & = -3, ] ; . . .
v fi0s o apita Harris Associates Global Equity Fund 2 Agresiva
Fuente: Allfunds Fuente: Allfunds -
Invesco Funds - Invesco Pan European High Income 2 Conservadora
Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond 2 Conservadora
S . . t EX . LUXEMBOURG SELECTION FUND - Arcano Low Volat Europe 2 Conservadora
egUImIen O en pan5|0n'com MFS Meridian Funds - Global Equity Fund 2 Agresiva
Una veintena de entidades responde desde  edicién anterior, los lectores pueden seguir MFS Meridian Funds - Prudent Wealth Fund 2 Conservadora
principios de afio al reto que EXPANSION y cada semana la evolucién de todas las Morgan Stanley Investment Funds - US Advantage 2 Agresiva
Allfunds lanzaron para poner a prueba su cestas en expansion.com. Ademas, cada Mutuafondo 7 Conservadora
calidad al gestionar de forma activacarteras ~ mes se puede encontrar en las paginas de Neubereer Berman Euro Short Term ) Conservadora
de fondos de inversion. Cada firma disefia EXPANSION un analisis detallado de todos g : -
una estrategia agresiva y otra conservadora,  los cambios que se han producido dentro de NN (L) Global Sustainable Equity 2 Conservadora
que pueden recomponer cada mes con un la revision final de mes, junto con un Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund 2 Agresiva
minhimo de cinco fondos de inversiény un seguimiento de las carteras que mejor Pictet-Multi Asset Global Opportunities 2 Conservadora
maximo de diez. Al igual que sucedi6 en la rentabilidad han obtenido. R " ;
obeco Global Consumer Trends Equities 2 Agresiva
Vanguard Euro Government Bond Index 2 Conservadora
Vanguard Euro Government Bond Index 2 Agresiva
ciones de comidas y bebidas . . de gestién automatizada que  Vanguard European Stock Index Fund 2 Agresiva
(NNFood&]'3ev.erages); fon- — I invierten en fondos indexa- Vanguard European Stock Index Fund Institutional 2 Conservadora
dosvaluequeinviertenenBol- S€ encuentran dos. — :
sade Europa JPMorganEu-  entre las firmas Es el caso de Finizens, Fi- Vanguard Eurozone Inflation-Linked Bond Index Fund 2 Agresiva
rope Strategisc Value Fund) mas destacadas nanbest e Indexa Capital. Sus Vanguard Eurozone Inflation-Linked Bond Index Fund 2 Conservadora
y también de Estados Unidos  ¢el mes carteras se han dejado menos  Vanguard Global Short-Term Bond Index Fund 2 Conservadora
(JPMorgan JPM US Value de un 3% S0l (SIS Los tres Vanguard Global Short-Term Corporate Bond Index Fund 2 Conservadora
Fund) o un producto de renta roboadvisor coinciden en que v T Sah e ; "
variable latinoamericana exclusivamente incluyen fon- ~ 12"8uardobal Stock fndex fun gresiva
(DWS Invest Latin Ameri- dos de gestoras como Van-  Vanguard Global Stock Index Fund 2 Conservadora
can Equities), entre otros. guard, iShares y Amundi, es-  Vanguard US Government Bond Index Fund 2 Conservadora
Indexad pecllihzadas ?n gestion paZI- Vanguard US Government Bond Index Fund 2 Agresiva
ndexados va. Aunque el peso que cada .
Otros participantes destaca- una de ellas le da a cada geo- st OE tor T : A3
dos este afio son los roboadvi- grafia y cada estrategia en su Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund Institutional 2 Agresiva

sor, con sus carteras de fondos

cartera es muy distinto.

Fuente: Allfunds



