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Los 10 fondos
sostenibles
que mas crecen

Queda menos de un mes para que los fondos
sostenibles entren masivamente en la oferta
para el inversor minorista y existen algunos
que llevan ventaja

© cristina Triana

Asi evoluciond el patrimonio de los fondos que mas crecen

EN MILLONES DE EUROS. LA VARIACION (VAR.) INCLUYE EL IMPACTO DE LA RENTABILIDAD.
FONDOS SOSTENIBLES DE ACUERDO A LA CLASIFICACION DE VDOS. FUENTE VDOS Y MORNINGSTAR

a esquizofrenia vivi-
da en los mercados
durante el primer
semestre del afio no
ha impedido que el patri-
monio del conjunto de los
fondos sostenibles se haya
incrementado, aunque la
mayoria de esa mejora -y
asi lo confirman las gesto-
ras con mas crecimiento
relativo— se haya asentado
sobre las recalificaciones
de productos (conversién
de fondos sostenibles en
ISR o clasificacién en los
artfculos 8 y 9 del Regla-
mento de Divulgacién).

Algo que, sin embargo,
no ha impedido que haya
fondos que hayan incre-
mentado su patrimonio
durante la primera mitad
de 2022 y que gran parte
de esa mejora venga del
aumento de las aportacio-
nes.

Entre los 10 que captan
mas dinero en 2022 seglin
los datos de VDOS, solo
existe uno con rentabili-
dad positiva en el aiio: el
Caixabank Multisalud.

Sin firmar contrato

Este producto de Caixa-
bank AM es el tinico en la
lista que es invertible sin
necesidad de firmar un
contrato de gestion de car-
teras especifico, ya que el

FONDO 30/06/22 3112/21 VAR.  RENT.2022(%) resto de fondos de la ges-
CAIXABANK MASTER RV USA 5.861 4.895 967 -0,14 tora se comercializan bajo
CAIXABANK MASTER RF DEUDA PUBLICA 1-3 3.805 3.196 609 -0,02 un contrato master.
KUTXABANK BOLSA EEUU 1.023 662 361 -0,15 La peculiaridad del
CAIXABANK MULTISALUD 859 621 237 0,04 Caixabank Multisalud es
BBVA USA DESARROLLO SOSTENIBLE ISR 480 292 188 -0,12 que es un fondo especiali-
SABADELL RENDIMIENTO 2.252 2.087 165 -0,01 zado en salud y con eleva-
CAIXABANK MASTER RF PRIVADA EURO 3.448 3.345 104 -0,11 da exposicién a los Estados
ABANTE BOLSA 430 357 72 -0,12 Unidos, cuya representati-
IBERCAJA DIVIDENDO 244 173 70 -0,01 vidad supera el 60 por
KUTXABANK RF LARGO PLAZO 1.254 1.184 70 -0,08 ciento de la cartera. Con
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libertad para asumir ries-
go divisa, se podria haber
visto favorecido por la su-
bida del délar contra el eu-
ro, que justo acaba de re-
cuperar la paridad.

Indirectamente, por
tanto, este fondo sirve co-
mo herramienta de huida
hacia la calidad, del que se
han visto beneficiados los
fondos con exposicién a los
Estados Unidos.

Son varios los produc-
tos con exposicion a la pri-
mera economfa del mundo
que figuran en el ranking
de los que mas crecieron
en la primera mitad del
ejercicio: el Caixabank
Master RV USA, el Kutxa-
bank Bolsa EEUU y el BB-
VA USA Desarrollo Soste-
nible.

Por encima de los
1.500 millones

El crecimiento conjunto en
patrimonio de estos tres
fondos supera los 1.500
millones (el de Caixabank
AM acapara mas de 900
millones del total) y lo
consiguen con comporta-
mientos muy negativos, ya
que en todos los casos las
pérdidas en el aiio superan
el 10 por ciento.

Junto al fondo especia-
lizado en salud de Caixa-
bank, entre los productos
de renta variable, la otra
alternativa sin niimeros ro-
jos significativos es el Iber-
caja Dividendo. Con pérdi-
das de solo el 0,90 por
ciento en 2022, ha captado
aportaciones durante los
seis primeros meses del
afio y esta especialmente
expuesto a la zona euro,
que representa un 59 por

ciento de la cartera. Sus
principales posiciones se-
rian Sanofi, Iberdrola,
Axa, Allianz y Repsol.

Alternativas en renta fija
No solo de bolsa vive el
ranking de los fondos con
mas crecimiento en patri-
monio, también destacan
varios productos especiali-
zados en renta fija.

El que acumula menos
pérdidas es el Sabadell
Rendimiento, gestionado
por Sabadell AM (Amun-
di), que cede un 0,90 por
ciento en 2022. Su princi-
pal posicién es el que fuera
el fondo favorito de los in-
versores institucionales es-
paifioles el afio pasado: el
Amundi Euro Liquidity-Ra-
ted SRI I. Es un producto
defensivo, que sirve de al-
ternativa a la liquidez, y

que representa aproxima-
damente el 9 por ciento de
la cartera.

El resto de las principa-
les posiciones estarian re-
partidas en emisiones de
deuda de bancos, como
Caixabank, Morgan Stan-
ley, Intesa SanPaolo y PSA
Banque France.

No fue, sin embargo, el
fondo de Sabadell AM el
que captd mds patrimonio
en el semestre; ese fue el
Caixabank Master Renta
Fija Deuda Publica, cuya
evolucién es algo més ne-
gativa, ya que se deja un 2
por ciento este ario.

De acuerdo con datos
de VDOS, este producto ha
incrementado en mas de
600 millones su patrimo-
nio entre enero y junio y es
contratable a través de los
contratos master. (]
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