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Mensual de fondos y pensiones octubre

CONCURSO

Los fondos de renta fija se
hacen un hueco en las carteras

Los gestores comienzan a dar un mayor peso a los fondos de deuda en sus carteras,

como muestra de unas mejores perspectivas en los mercados de renta fija.

Expansién. Madrid

El respiro en los mercados del
ultimo mes, tanto en las bolsas
como en larenta fija, ha ofreci-
do a los gestores de fondos
cierto alivio en la rentabilidad
de sus inversiones este afio.

Losnumerosrojos siguen ti-
fiiendo el mercado y también
las carteras de fondos gestio-
nadas por los participantes del
concurso de carteras organi-
zado conjuntamente por EX-
PANSION y Allfunds; sin em-
bargo, las carteras han recupe-
rado parte del terreno perdido
este afio.

En la categoria de mayor
riesgo, practicamente todas las
carteras de fondos han cerra-
do el mes en positivo, con re-
tornos que llegan a superar el
6,5% en el mes. Este ees el caso
de la cesta disenada por GVC
Gaesco.

La firma invierte en una se-
leccion de nueve fondos, entre
los que destacan, con una ma-
yor peso sobre el patrimonio,
el DPAM B - Equities US
Behavioral Value, un fondo
de renta variable value esta-
dounidense que apuesta por
companias de gran capitaliza-
cion; y el Guiness Global
Equity Income, un producto
de Bolsa que reparte dividen-
dos. Ambos son fondos muy
consistentes a largo plazo. Por
ejemplo, a tres afios los dos ga-
nan mas de un 10% anualiza-
do.

Welzia es otra de las mejo-
res firmas del mes, con una
rentabilidad en su cartera del
5,8% (aunque es una de las
peores del afio, pierde un
14%). Los fondos estrella de su
cartera son el JPMorgan US
Value Fund y el GS Europe
Core Equity Portfolio.

En el afio, la mejor cartera
agresiva es la de Avantage Ca-
pital, que gana un 2%. Es tam-
bién la tinica de esta categoria
rentable en el afo. Esta firma
ha mantenido la misma estra-
tegia todo el ejercicio. Su se-
creto es una apuesta muy con-
centrada en apenas cinco fon-
dos value, el estilo de gestion
estrellade 2022.

El fondo con mas peso es el
Avantange Fund, con una
rentabilidad del 4,42% en el
afo y mas de un 15% anualiza-
do en los tltimos tres ejerci-
cios. Estd invertido en empre-
sas como Renta 4, Tesla,
Netflix, Fluidra y Ebro Foods .

UNA DURA COMPETICION

Rentabilidad y volatilidad desde el 31 de diciembre hasta el (iltimo dia de octubre de 2022. Ordenado de mayor a menor retorno mensual, en %

FAVORITO

El iShares Emerging
Markets
Government Bond
index Fund vuelve a
cerrar el mes como el
favorito de los exper-
tos. Esta incluido en
cuatro carteras de
conservadoras y cua-
tro agresivas.

LOS FONDOS FAVORITOS DE LOS EXPERTOS

Fondo Veces en cartera Tipo de cartera
Cartera Rentabilidad Rentabilidad Cartera Rentabilidad Rentabilidad Evli Short Corporate Bond 4 Conservadora
Agresiva itimomes 2022  Volatilidad ~ Conservadora itimomes 2022  Volatilidad Flossbach von Storch - Bond Opportunities 4 S ——
GVC Gaesco 661 81 1485 Avantage Capital 157 765 352 iShares Emerging Markets Government Bond Index 4 Conservadora
Welzia Management 58 1582 1367 GVC Gaesco 147 496 366 iShares Emerging Markets Government Bond Index 4 Agresiva
AVantage Capltal 4,96 2,29 11,07 March AM 1,29 -H 3,13 Seilern World Growth 4 Agresiva
Abante 47 1337 1584 Abante 119 87 2,35 DNCA Invest Alpha Bonds 3 Conservadora
Santalucia AM 45 -14,51 123 Indexa Capital 1,01 -14.45 722 Guinness Global Equity Income 3 Agresiva
JDS Capital 447 -16,62 175 Mapfre Gestion Patrimonial 098 687 3,96 Guinness Global Equity Income 3 Conservadora
Finanbest 424 -6,76 11,06 inbestMe 097 -11.83 483 Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund 3 Conservadora
Renta 4 Banco 42 -14.53 12,22 Finanbest 09 -56 5,05 Pictet-USD Government Bonds 3 Conservadora
Tressis 415 -13.77 1584 Renta 4 Banco 082 482 3,25 Robeco BP Global Premium Equities 3 Conservadora
March AM 393 -8,22 10 Welzia Management 082 693 373 Robeco BP Global Premium Equities 3 Agresiva
MoraWealth 385 1726 1382 Atl Capital 081 11,03 473 Vanguard Global Short-Term Bond Index Fund 3 Conservadora
Openbank 38 A1 1516 SantaluciaAM 078 828 253 Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund 3 Agresiva
Al Capital 378 16,18 13,89 Openbank 0,74 -1049 3,59 Amundi Index Solutions - Amundi MSCI World 2 Agresiva
Indexa Capital 36 1063 197 MoraWealth 069  -llgl 428  CSDuracion 02 2 Conservadora
Caser Asesores Financieros 352 1573 1424 Tressis 06 1113 40 DPAM INVEST B - Equities Europe Sustainable 2 Conservadora
inbesthle 318 1606 1216 ArquiaBanca 05 BECH 26 LG 2 LIS
Finizens 31 166 1137 Finizens 07 BEEE 4 Al 2 [t
Mylnvestor 301 -19,36 1742 Caser Asesores Financieros 052 = 2,95 DS FI.oatlng Rate Notes & COHSEI’VédOI’a
Arquia Banca 25 123 871 Rentamarkets 043 989 418 oroigDa - Agresia
Rentamarkets 209 1873 1165 Feelcapita 03 691 25 E'ZVT UCF'TSdF””gl' :’r:s EI'?VZE““F’WZ” Selection g Qgres'va
delit - " ,
PBI Gestidn 2 474 108 PBIGestion 02 023 g e O TRERARTN e
: : Fidelity Global Technology Fund 2 Agresiva
Feelcapital 1,54 -22 12,35 DS Capital 012 -89 33 —
Fulcrum Diversified Absolute Return Fund 2 Conservadora
Mapfre Gestion Patrimonial 1,22 -1945 1346 Mylnvestor 0.2 -13,28 48 -
Tosi Ol T e I T T E = GAMCO Merger Arbitrage 2 Conservadora
s o Lapita - ~ ' fi0s o apita - - ’ GQG Partners Global Equity Fund Class 2 Agresiva
Fuente: Allfunds Fuente: Allfunds A
Invesco Pan European High Income Fund 2 Conservadora
JPM Global Dividend Fund 2 Agresiva
. . e Lazard Credit Opportunities 2 Conservadora
SegUImlento en EXpahSIon'com MFS Meridian Funds - Global Equity Fund 2 Agresiva
Una veintena de entidades responden desde  edicién anterior, los lectores pueden seguir MS INVF Global Brands Fund 2 Agresiva
principios de afio al reto que EXPANSION y cada semana la evolucién de todas las Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 2 Agresiva
Allfunds lanzaron para poner a prueba su cestas en expansion.com. Ademas, cada Nordea 1 - Global Stable Equity Fund 7 Conservadora
calidad al gestionar de forma activacarteras = mes se puede encontrar en las paginas de Nordea 1 Global Stable Eauity Fund ) Noresiva
de fondos de inversion. Cada firma disefia EXPANSION un anadlisis detallado de todos : quy g :
una estrategia agresiva y otra conservadora,  los cambios que se han producido dentro de Pictet-USD Government Bonds 2 Agresiva
que pueden recomponer cada mes con un la revision final de mes, junto con un Polar Capital Global Insurance Fund 2 Agresiva
minimo de cinco fondos de inversiény un seguimiento de las carteras que mejor Robeco Global Consumer Trends Equities 7 Agresiva
maximo de diez. Al igual que sucedié en la rentabilidad han obtenido. :
Trojan Fund 2 Conservadora
Vanguard Euro Government Bond Index Fund 2 Agresiva
Vanguard Euro Government Bond Index FUnd 2 Conservadora
Elresto de fondos elegidos por . . mes, se aprecia unatendencia  Vanguard European Stock Index Fund 2 Agresiva
Avantage son el True Value, Practicamente entre los selectores de fondos
.. Vanguard European Stock Index Fund 2 Conservadora
Valentum, MagallanesEuro-  todas las carteras que participan en el concurso: :
pean Equityy el Horos Value ~ cierran en pOSitiVO una mayor inversion en fon- Vanguard Global Short-Term Bond Index Fund 2 Agresiva
Iberia. en el mes dos derenta fija. Vanguard Global Short-Term Corporate Bond Index 2 Conservadora
La mejor cartera conserva-  de octubre Asi se desprende del au-  Vanguard Global Stock Index Fund 2 Agresiva
df),ra, del mes y del afio, tam— mento d_e estos fondos entre Vanguard Global Stock Index Fund 2 Conservadora
bién es la de Avantange Capi- los favoritos de los selectores, v oTRG SR ; 5 ;
tal. En octubre, se revalorizé  cartera en dolares: el Pictet-  los que denota que ven mejo- ~ neuart ™ overnment Sond ndex fun OnSEI’Vé ora
un 157% yen el conjunto del ~ Short-Term Money Mar-  res perspectivas enel mercado ~ Vanguard US Government Bond Index Fund 2 Agresiva
afo se ha disparado por enci-  ket, que lleva un retorno su-  de deuda. Los tres fondos mas  Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund 2 Agresiva
ma de! 7,§% graciasalafuerte  perior a_l 12% este afo , y el  repetidos en las carteras SOn  yanoarg U 8. 500 Stock Index Fund 2 o ——
apreciacion del dolar. Para  Amundi Funds - Cash USD, fondos de renta fija, algo que - ; :
. iy g : AB - American Growth Portfolio 1 Agresiva
beneficiarse de la fortalezade  que también genera unaren- no ha estado ocurriendo, sin
AB - American Growth Portfolio 1 Conservadora

la divisa, la firma ha incluido
dos fondos monetarios en

tabilidad de doble digito.
Por otra parte, en el tltimo

embargo, durante los tltimos
meses.

Fuente: Allfunds



