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Mensual de fondos y pensiones marzo

CONCURSO

S.Sanchez. Madrid

A cierre del primer trimestre,
se empieza a constatar que, tal
y como esperaban las grandes
gestoras de fondos al arrancar
2023, este sera el afio en el que
los inversores conservadores
vuelvan a ganar dinero sin
asumir el elevado riesgo que
venian tomando en los ulti-
mos afios con los tipos de inte-
résal cero por ciento.

En lo que va de afio, todas
las carteras conservadoras del
concurso organizado por EX-
PANSION vy Allfunds han lo-
grado rentabilidades positi-
vas. Y es mds, durante el mes
de marzo, las carteras mas
rentables del concurso son
conservadoras.

La mejor cartera del mes ha
sido la de MyInvestor, con un
retorno mensual del 1,26% y
una rentabilidad a cierre del
trimestre en el entorno del
1,35%. La firma participa en el
concurso con la cartera mas
conservadora de su oferta (la
Clasica), que invierte funda-
mentalmente (un 87%) en
fondos de renta fija. El fondo
de mas peso en la apuesta con-
servadora de MyInvestor es el
BlackRock ICS Euro Liqui-
dity Fund, que representa
practicamente el 50% de la
cartera. Le siguen otros fon-
dos indexados, como el Van-
guard Global Short-Term
Corporate Bond, el Van-
guard 20+ Year Euro Trea-
sury Index y el Vanguard US
Govern-ment Bond Index.
Ademas, MyInvestor se reser-
va cercade un10% para inver-
tir en Bolsa. Tiene en cartera
un fondo de renta variable es-
tadounidense, el Fidelity S&P
500 Index, uno de bolsas
emergentes, el iShares Emer-
ging Markets Index Fund, y
otro que apuesta por Europa,
el Fidelity MSCI Europe In-
dex Fund. Los tres tiran de la
cartera con rentabilidades po-
sitivas en 2023. El que apuesta
por Europa gana mas de un
9% en el ano.

Finizens y Openbank lo-
gran, tras MyInvestor, las me-
jores rentabilidades del mes de
marzo, con avances del 1,12%y
€l 0,8%, respectivamente.

Rentabilidad en el afio

A cierre del primer trimestre,
las mejores carteras han obte-
nido resultados significativos.
Sobre todo, las que incluyen

UNA DURA COMPETICION

Mylinvestor e Ibercaja gestionan las
carteras de fondos mas rentables

Las carteras de fondos conservadoras obtienen en marzo mas rentabilidad que las gue incluyen mas
riesgo. La cesta que mas ganan en el Ultimo mes es la de Mylnvestor, con un retorno del 1,26%.

Rentabilidad y volatilidad desde el 31 de diciembre hasta el iltimo dia de marzo de 2023. Ordenado de mayor a menor retorno mensual, en %

FAVORITOS

Un mes mas, los fon-
dos ‘growth’ rivalizan
con los de deuda
como los favoritos
de los gestores. Entre
los mas repetidos
destaca la rentabili-
dad del Fidelity
Global Technology,
que gana un 15%.

LOS FONDOS FAVORITOS DE LOS EXPERTOS

Fondo Veces en cartera Tipo de cartera
Cartera Rentabilidad Rentabilidad Cartera Rentabilidad Rentabilidad Carmignac Portfolio Sécurité 4 Conservadora
Agresiva Gltimomes 2023  \Volatilidad ~ Conservadora iltimomes 2023  \Volatilidad .

Evli Short Corporate Bond 4 Conservadora
Ibercaja Banca Privada 0,56 5,77 12,48 Mylnvestor 1,26 1,34 5,2 Flde“ty Global Technology Fund 4 Agresiva
Abante 0,35 539 11,84 Finizens 112 n 429 Seilern World Growth 4 Agresiva
Santalucia AM 0,35 372 8,03 Openbank 03 113 2.5 Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund 4 Agresiva
Openbank 031 231 992 Santalucia AM 078 17 253 AXAWorld Funds - Euro Credit Short Duration 3 Conservadora
Arquia Banca 02 212 612 Welzia Management 071 149 31 Eleva UCITS Fund-Eleva European Selection 3 Agresiva
e — 02 429 89 PRI Gestion 067 135 359 Flosshach von Storch - Bond Opportunities 3 Conservadora

Invesco Euro Corporate Bond Fund 3 Conservadora
Renta 4 Banco, 0,09 26 799 Finanbest 0,52 146 46 -

: . — Pictet-USD Government Bonds 3 Conservadora

JDS Capital 0,02 453 9,62 Mapfre Gestion Patrimonial 0,52 1,51 2,94 Robeco B Global Premium Equities 3 Agresiva
Grupo Gaja Rural 003 361 9.28 Tressis 0,51 181 2,34 Allianz Global Investors Fund - Allianz Oriental Income 2 Agresiva
Tressis -0,07 2,98 8,86 Feelcapital 045 0,99 243 Amundi IS MSCI World 2 Agresiva
Mylnvestor -0,07 3,69 11,61 Caser Asesores Financieros 0,24 1,52 2.7 DNCA Invest Alpha Bonds 2 Conservadora
Welzia Management 011 397 977 lbercajaBanca Privada 014 152 376 DPAM INVEST B - Equities NewGems Sustainable 2 Agresiva
Finizens 036 33 891  AfiCapial 007 162 297  DunasValorPrudente 2 Conservadora
Atl Capital 038 49 994  GrupoCajaRural 004 13 28 DWSFoating Rate Notes 2 Conservadora

EdRF Big Data 2 Agresiva
Mapfre Gestion Patrimonial -044 2,72 92 Bankinter Roboadvisor -0,02 1,99 293 -

: Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva European Selection 2 Conservadora
rerleest e i £ e Bty i LD 262 Eleva UCITS Fund - Fonds Eleva European Selection 2 Agresiva
Caser Asesores Financieros -0,66 424 10,86 Renta 4 Banco -0,05 0,7 1,59 Fidelity Funds - Euro Short Term Bond Fund 2 Conservadora
PBI Gestion -0,74 3,56 938 JDS Capital -0,12 0,09 164 Fidelity MSCI Japan Index Fund 2 Agresiva
Ursus 3 Capital 112 548 703 Abante 031 2,26 361 iShares Emerging Markets Government Bond Index 2 Conservadora
Bankinter Roboadvisor 133 398 848  ArquiaBanca -047 098 244 iShares Emerging Markets Government Bond Index 2 Agresiva
GVC Gaesco 223 315 1184  Ursus3Capital 075 185 272 JPMGlobalDividend fund 2 Agresiva
P 325 5.9 1026 P 1 208 33 JPMorgan Funds - US Short Duration Bond Fund 2 Conservadora

Magallanes V.I. UCITS European Equity 2 Agresiva
Fuente: Allfunds Fuente: Allfunds
MFS Meridian Funds - Global Equity Fund 2 Agresiva
Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands 2 Agresiva
S mas riesgo en su seleccion de Peromasalladeesto,laen-  tatondo 9 ——
La cartera ma§ fondos. La cesta de Ibercaja  tidad ha apostado por pro- Muzinich Enhancedvield Short-Term Fund Hedeed 2 o i
rentable del aiio es Banca Privadalograenloque  ductos de nicho, para diversi- e HiRanceayietd Short-erm rund Hedge onsefvadora
lade IbercajaBanca  vadeafiouns5,77%derentabi-  ficar en su cartera de renta  Nordeal-European Covered Bond Fund 2 Conservadora
Privada, que lidad. variable. Por ejemplo,incluye  Nordea1- Global Climate and Environment Fund 2 Agresiva
gana un 5,77% Laentidad ha disefiadouna  fondos que invierten en Chi-  yodea ] - Global Stable Equity Fund 2 Agresiva
cartera con un importante  na, como el Fidelity Funds- = ; ;
zc g Pictet-Premium Brands | EUR 2 Agresiva
componente tecnologico. Por  China Consumer; otros es-
ejemplo, su granapuestaesel  pecializados en infraestruc- Vanguard Global Short-Term Corporate Bond Index 2 Conservadora
Todas las cartgras Fidelity Global Technology turas, como el M&G Global  Vanguard Global Small-Cap Index Fund 2 Agresiva
de fon‘_’t?s es::an F“}“L unfondo que, pesealas  Listed Inﬁ'as'&ucture Fund;  anguard Global Stock Index Fund 2 Agresiva
e!' I ftivo a. caidas del~sector en Bolsa du'- y OFrOS que siguen una il Vanguard Global Stock Index Fund 2 Conservadora
cierre del primer rante el afio pasado, en el pri-  tegia exlusivamente centrada
trimestre mer trimestrede 2023hacon-  en la busqueda de dividen-  Yanguard Us. 500 Stock Index fund 2 Conservadora
seguido practicamente un  dos, como el M&G (Lux) Vontobel Fund - EUR Corporate Bond Mid Yield 2 Conservadora
15% de rentabilidad. El fondo  Global Dividend. Fuente: Allfunds
de Fidelity, que a tres afios se
&, y ’
Los fondos_ growth, revaloriza de media mas de un
yen esp_ecl_al 20%, es toda unareferenciaen .. .
los que invierten el sector dentro de la catego- Seglﬂmlento en EXpa nsion.com
en tecnologia, ria. Pero ademas, Ibercaja in-
entre los favoritos cluye otros fondos centrados Una veintena de entidades respondendesde  edicién anterior, los lectores pueden seguir

en tecnologia, como el BGF
World Technology Fund.

Otros fondos con peso rele-
vante en la cesta de Ibercaja
son otros productos growth,
como el Fidelity World Fund,
el BGF World Healthscience
Fund y el JPM US Select
Equity Fund.

principios de afio al reto que EXPANSION y
Alifunds lanzaron para poner a prueba su
calidad al gestionar de forma activa carteras
de fondos de inversién. Cada firma disefia
una estrategia agresiva y otra conservadora,
que pueden recomponer cada mes con un
minimo de cinco fondos de inversiény un
maximo de diez. Al igual que sucedié en la

cada semana la evolucién de todas las
cestas en Expansion.com. Ademas, cada
mes se puede encontrar en las paginas de
EXPANSION un andlisis detallado de todos
los cambios que se han producido dentro de
la revision final de mes, junto con un
seguimiento de las carteras que mejor
rentabilidad han obtenido.



