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Los nuevos
lugares parael
dinerodelos
ahorradores

Rentabilidad. | a gran demandade
Letras del Tesoro o fondos de
inversion se anteponen como
opcion principal frente a la baja
remuneracion de los depositos
bancarios en las alternativas delos
ciudadanos para sacar el mayor
beneficio a su dinero
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ay varias preguntas que
H cada vez mads se hacen

los ahorradores: ;Don-
de me conviene dejar mi dine-
ro? ;Con qué alternativa tendré
mas rentabilidad y menos ries-
go? La baja y lenta remunera-
cion de los clasicos depositos de
ahorro de los hancos —que ron-
da el 2% segun los tltimos da-
tos del Banco de Espana— ha he-
cho que los ciudadanos busquen
nuevas alternativas. Ahi es cuan-
do aparecen las Letras del Te-
soro, que desde principios de
afo han tenido una demanda
inusual, o los fondos de inver-
sion, que es el primer activo que
la propia banca ofrece siempre
como alternativa a sus depdsi-
tos. Para hacer un analisis de
esta situacion en la economia
de los espanoles se han parado
a hablar con SUR dos expertos:
el director de Abante en Mala-
ga, Rafael Romero, una firma de
asesoramiento y gestion finan-
ciera que opera en toda Espa-
na; y el delegado territorial de
Andalucia Oriental en EFPA
(Asociacion Espanola de Aseso-
res y Planificadores Financie-
ros), José Antonio Pérez Muriel.

Ellos trabajan dia a dia en en-
focar al inversor, ayudarle a in-
dagar en sus objetivos y elegir
los mejores productos para lle-
gar a ellos. Y ambos coinciden
en lo mismo: se estdn buscan-
do nuevas alternativas. «Con las
tasas de inflacion que estamos
viviendo en los ultimos meses
es verdad que tanto los peque-
fios ahorradores como los gran-
des inversores han tenido que
ir buscando alternativas a lo co-
mun, que era tener el dinero en
una cuenta a la vista», reflexio-
na Pérez Muriel. Mientras, Ra-
fael Romero apunta directo ha-
cia ese traslado de dinero: «Par-
te de los inversores mas sofis-
ticados, con patrimonio mas ele-
vado o mds especializados en
entidades financieras han ido
trasladando parte de su carte-
ra de los depdsitos a los fondos
de inversion de diferentes tipo-
logias», asegura el asesor.

Estan los inversores conser-
vadores y, como dice Rafael Ro-
mero, los mas sofisticados. Dos
perfiles distintos que toman di-
versos caminos. «Los conserva-
dores optan por buscar produc-
tos que les puedan permitir sal-

vaguardar su patrimonio; sue-
len elegir depdsitos a largo pla-
zo que ahora se han vuelto a em-
pezar a remunerar, también se
decantan por productos de ren-
ta fija y deuda publica como las
Letras del Tesoro, que estan ron-
dando el 3,7% en estos momen-
tos», apunta José Antonio Pérez
Muriel.

Analizando estos perfiles, des-
de EFPA Espania ofrecen los da-
tos de la tltima encuesta reali-
zada a los asesores financieros
de Andalucia: «E1 77% de ellos
cree que el ahorrador andaluz
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ha optado por un perfil mas con-
servador en los dltimos meses,
invirtiendo en productos de bajo
riesgo dada su preocupacién por
preservar el capital. Ademas, un
53% de los asesores considera
que el perfil inversor de los an-
daluces es similar al de la me-
dia nacional; mientras que el
45% piensa que el perfil medio
del inversor andaluz es més con-
servado», destacan las cifras de
la encuesta.

El cambio por la baja remu-
neracion por los depdsitos es
evidente: «Vemos en estos dias

las noticias de que las Letras del
Tesoro estan a nueve meses al

3,80% Yy a tres meses al 3,59%...
Eso ha hecho que mucha gente
en vez de conformarse con el 2
¥ pico que ofrece un deposito,
haya decidido trasladar su di-
nero a las Letras del Tesoro.
Pero... ¢qué pasa con los fondos
monetarios?», pregunta Rafael
Romero para luego detallar la
rentabilidad de estos: «Si un
cliente no necesita la totalidad
de los intereses que se han ge-
nerado no tiene por qué pagar
a Hacienda y eso significa que

El «futuro incierto»
de lainversion en
criptomonedas

«Los asesores profesionales no
solemos recomendar la inver-
sion en criptomonedas como
clase de activo en este momen-
to», sentencia el director de
Abante en Malaga, Rafael Ro-
mero, al ser preguntado por
esta alternativa. «Percibimos

que las criptomonedas hay que
seguir valorandolas como una
alternativa de inversion a me-
dio-largo plazo porque no sabe-
mos cual sera el futuro. Apare-
cieron buscando la opacidad
fiscal y va a haber un aumento
de laregulacion. Ahora los ban-
cos centrales de Europa y Esta-
dos Unidos ya hablan del dolar
y euro digital... Con bastante
probabilidad nos moveremos
en un futuro con divisas digita-

les, pero no necesariamente se-
ran criptomonedas», afirma
Romero. El delegado territorial
de Andalucia Oriental en EFPA,
José Antonio Pérez Muriel, pre-
fiere no debatir sobre el tema
por ese mismo futuro incierto
que menciona Rafael Romero:
«Entiendo que haya ahorrado-
res o inversores que se decan-
ten por ese producto, pero hay
que valorar mucho cuando se
toma la decision».
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Los expertos plantean nuevas
opciones antes las alternativas
cldsicas de los bancos. sur

se podria ir acumulando ahorro
permanentemente y no generar
rentas, sino plusvalias. Eso hace
que el patrimonio vaya crecien-
doy la ventaja fiscal es muy in-
teresante».

Los tltimos movimientos
Ademas del patrimonio inverti-
do en Letras del Tesoro, el de los
fondos de inversién en Espana
«es algo que también esté cre-
ciendo», apunta Rafael Romero,
director de Abante en Mdlagay
experto en el sector. «Segun las
estadisticas que da Inverco (Aso-
ciacion de Instituciones de In-
version Colectiva y Fondos de
Pension), en los ultimos meses
se estd incrementando el volu-
men invertido en los fondos de
inversion. En ellos se puede in-
vertir desde 100 euros, enton-
ces lo normal seria reflexionar
sobre qué porcentaje de mi pa-
trimonio financiero deberia te-
ner super liquido en cuenta co-
rriente sin remunerary, la otra
parte que me quede, dejarla en
un pequeio fondo de emergen-
cia», plantea Romero.

El escenario que encuentra
también Rafael Romero es el de

EN NUMEROS

77%

De los asesores financieros
cree que el ahorrador ha opta-
do por un perfil mas conserva-
dor en productos de bajo ries-
g0 por su preocupacioén por
preservar el capital.

53%

De los asesores considera que
el perfil inversor de los anda-
luces es similar al de la media
anivel nacional; frente a un
45% que cree que el perfil me-
dio del inversor andaluz es
mas conservador.

la revision. «Hay gente que lo
que ha hecho con estos altos cos-
tes es cancelar hipotecas. En
este momento lo normal es que
se haga un ejercicio de planifi-
cacion y andlisis de la situacion
concreta porque a lo mejor tie-

nes cargas hipotecarias u otros
préstamos que si que tienen sen-
tido revisar para cancelarlos con
las inversiones y tener un equi-
librio determinado. Aunque hay
hipotecas con antiguas venta-
jas fiscales y en ese caso no con-
vendria cerrarlas», aconseja el
director de Abante en Malaga.

Asesores

Al hablar de estos nuevos luga-
res donde los ahorradores pue-
den dejar su dinero, el consejo de
estos dos expertos coincide: con-
fiar en asesores cualificados. «Lo
ideal es que cuando uno vaya a
dormir esté tranquilo de déonde
ha ubicado su dinero porque no
olvidemos que, al final, el ultimo
responsable es el cliente. Pero
hay cosas que son buenas para
mi y para ti no lo son, entonces
no podemos generalizar sobre
cudl es la mejor opcidn para de-
jar el dinero ahorrado», matiza
José Antonio Pérez Muriel. «Sin
duda, para personas que no tie-
nen patrimonios especialmente
grandes, la mejor alternativa son
los fondos de inversion», concre-
ta Rafael Romero para concluir
el analisis.
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La inversion en vivienda
como «alternativa
excelente» alargo plazo

Expertos valoran esta
opcioén como «un refugio
recurrente en Espafia»
aunque no conviene
ante «una necesidad de
liquidez rapida»

C. PINTO

MALAGA. Cuando el director de
Abante en Mdlaga, Rafael Ro-
mero, habla de la eleccion de la
inversion en viviendas como
alternativa a los depdsitos de
ahorro, muestra las dos caras:
lo bueno y lo malo. «Es una al-
ternativa excelente a largo pla-
Z0 0 COMO para vivir uno mis-
mo, eso genial. Pero como al-
ternativa de inversion para una
parte de ahorro hay que enten-
der que hay que anadir la ges-
tién del inmueble y la fiscali-
dad de las rentas, ademas de la
dificultad de una venta rapida.
Si tengo una casa que vale
300.000 euros y mafiana nece-
sito 50.000 no voy a poder con-
seguirlo, por eso la necesidad
de liquidez rapida la dan los
vehiculos financieros», anali-
Za Romero.

Desde EFPA (Asociacion Es-
panola de Asesores y Planifica-
dores Financieros) y los ulti-
mos datos de su encuesta rea-
lizada a asesores financieros,
hay una clara observacion: «Se
analiza que, para los asesores
andaluces, la elevada inflacion
esta provocando que los parti-
culares estén volviendo a inte-
resarse por la inversion en in-
mobiliario, en depositos y cuen-
tas remuneradas, incorporan-
do también una mayor ponde-
racion de productos de renta
fija en sus carteras de inver-
sion.», apuntan. Por su parte,
el delegado territorial de Anda-

b n
Una mujer, haciendo cuentas sobre sus gastos y ahorros. sur

lucia Oriental de esta asocia-
cion, José Antonio Pérez Mu-
riel, lo ve como «un refugio»
para el ahorrador. «La inver-
sion en inmobiliario en Espa-
1a es algo recurrente, de hecho
ahora siguen, pero los tipos de
interés tan altos hacen que de
alguna manera se esté valoran-
do mucho entrar en este tipo
de inversiones. Es necesario
analizar bien si es el momento
de entrar o no en la inversion
de activos inmobiliarios, mati-
za el delegado de EFPA.

Para el pequeiio inversor
«Puede ser una buena alterna-
tiva para el pequeno inversor,
es interesante invertir en el
mundo inmobiliario desde fon-
dos de inversiones especializa-
dos y vemos que hay oportuni-
dad para que pequenos patri-
monios puedan entrar en vehi-
culos financieros que inviertan
en el sector inmobiliario», de-
fiende Rafael Romero. En las
alternativas de este tipo de in-
version en activos inmobilia-
rios estan las Socimi (Socieda-
des Andénimas Cotizadas de In-
versién Inmobiliaria) o si no
también existen fondos de in-
version que invierten directa-
mente en el sector inmobilia-
rio», concreta el director de
Abante, que justo hace unas se-
mana escribio en este mismo
periodico de este tema sobre
‘El ladrillo financiero’.

«La inflacion provoca
que los particulares
vuelvan a interesarse
por la inversion
inmobiliaria»
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