
Visión de 
mercados

Septiembre 2024

1



Resumen
Visión de mercados

2

• Agosto ha sido positivo para todos los mercados financieros a excepción 

de Japón. La decisión del banco central japonés de subir tipos de 

interés, seguido de un mal dato de desempleo en Estados Unidos y el 

poco volumen del periodo estival, provocó gran volatilidad. De hecho, 

vimos caídas de doble dígito en algunos índices en la primera semana 

del mes.

Sin embargo, el mercado consiguió recuperarse con cierta rapidez y los 

índices retomaron la tendencia positiva que hemos visto durante todo el 

año. En parte, gracias a los comentarios de los distintos miembros de la 

Reserva Federal sobre el inminente comienzo de un periodo de bajadas 

de tipos de interés en Estados Unidos.

• En renta variable, el índice mundial subió un 1,73% en moneda local, 

mientras que en euros avanzó un 0,21%, debido al debilitamiento del 

dólar. En Estados Unidos, el S&P 500 se mantuvo plano con una subida 

del 0,05% en euros. Por su parte, el Dow Jones y el Nasdaq cayeron un 

0,46% y un 1,55% en euros, respectivamente.

• En Europa, el entorno fue más positivo. El MSCI Europe avanzó un 

1,39%, mientras que el Euro Stoxx 50 cerró en positivo después de dos 

meses negativos y subió un 1,75%. Japón cerró el mes en terreno 

negativo, con un descenso del 2,76% en moneda local, un 1,77% 

medido en euros. Por último, los países emergentes registraron una 

ligera subida del 0,19% en moneda local.

• Desde el punto de vista de estilos, en agosto el value registró un 

aumento del 1,84% en moneda local, superando al growth, que avanzó 

un 1,63% en moneda local.

• Por sectores, destaca el de salud, con un aumento del 3,09% en euros, 

seguido de cerca por el de consumo básico, que mostró un fuerte 

desempeño con una ganancia del 2,90%, también en euros. La energía 

fue el que peor se comportó con una caída del 3,55% en moneda local. 

El consumo discrecional se dejó un 1,58% y el sector tecnológico volvió a 

caer en agosto un 0,83%, en gran parte debido a la apreciación del euro, 

aunque todavía lidera las  rentabilidades en el año a nivel de sectores.
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• En renta fija el mes fue muy positivo para la mayoría de los activos. 

Las TIRes terminaron cerca del nivel en el que comenzaron y los 

spreads se mantuvieron estables. También vimos cierta volatilidad, 

pero los bonos de gobierno funcionaron como valor refugio tras el 

sell-off del mercado. El 10 años estadounidense cayó ligeramente del 

4,03% al 3,90%. Sin embargo, el bund alemán a 10 años se mantuvo 

en el 2,30%.

• En deuda corporativa vimos ligeros descensos de los diferenciales 

de crédito en los bonos de peor calidad. En Estados Unidos, la 

deuda corporativa de baja calidad avanzó un 1,63% y en Europa, un 

1,26%. Los índices de crédito de alta calidad tuvieron un buen 

desempeño, cerrando con una subida del 1,57% en Estados Unidos 

y de un 0,30% en Europa.

• En cuanto a los datos macro, la inflación en la zona euro se ralentizó 

ligeramente durante el mes -una décima- alcanzando el 2,5% en la 

general, y también descendió, por una décima, la subyacente, llegando a 

niveles del 2,8%. En España, el dato general volvió a descender otras 

seis décimas en agosto, hasta el 2,2%. En Estados Unidos, tanto la 

general como la subyacente subieron una décima en el mes, llegando al 

2,9%, y al 3,2%, respectivamente.

• En cuanto a las materias primas, el oro sigue en máximos históricos,  

subió un 3,21%, cerrando agosto en 2.504,50 dólares por onza. El 

petróleo (Brent) cayó otra vez un 2,38% y acabó el mes en 78,80 dólares 

por barril.

• Respecto a las divisas, el dólar retrocedió respecto al euro hasta 1,10 

euro/dólar y se mantuvo plano respecto al yen en el mes, manteniendo 

los niveles de 147 yenes/dólar.
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Del 31/07/2024 Del 29/12/2023 Del 30/12/2022

Hasta 30/08/2024 Hasta 30/08/2024 Hasta 29/12/2023

Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR

MSCI World 928,00 1,73 0,21 15,79 15,29 21,11 17,64

MSCI World Value 667,72 1,84 0,40 12,79 12,74 8,16 5,21

MSCI World Growth 1.203,56 1,63 0,16 18,72 18,54 35,13 31,61

MSCI Europe 2.093,14 1,05 1,39 9,19 9,58 11,24 12,73

EURO STOXX 50 4.957,98 1,75 1,75 9,65 9,65 19,19 19,19

IBEX 35 11.401,90 3,04 3,04 12,87 12,87 22,76 22,76

S&P 500 5.648,40 2,28 0,05 18,42 18,57 24,23 20,27

Dow Jones Industrial Average 41.563,08 1,76 -0,46 10,28 10,42 13,70 10,08

NASDAQ Composite 17.713,63 0,65 -1,55 18,00 18,15 43,42 38,85

MSCI Japan. 1.673,97 -2,76 -1,77 15,58 11,68 25,89 13,84

Nikkei 225 38.647,75 -1,16 -0,45 15,49 11,37 28,24 15,49

Emergentes MSCI EM (Emerging Markets) 67.673,34 0,19 -0,87 9,96 7,22 7,07 3,42

Euro/Real Brasileño 6,1943

Euro/Yuan 7,8371

Euro/Rupia India 92,9500

Euro/Dólar 1,1050

Euro/Yen 161,4900

Euro/Libra 0,8415

MSCI World/Consumer Discretionary 408,15 -0,17 -1,58 5,90 5,64 33,39 29,29

MSCI World/Financials 179,14 2,09 0,97 18,55 18,47 12,10 9,47

MSCI World/Information Technology 727,64 1,13 -0,83 24,08 23,99 52,27 47,41

MSCI World/Industrials 427,60 1,22 0,19 14,38 14,07 20,93 17,36

MSCI World/Energy 271,74 -2,31 -3,55 6,99 7,10 -1,97 -3,88

MSCI World/Materials 354,20 -0,02 -0,67 4,04 3,77 10,21 8,15

MSCI World/Consumer Staples 301,52 4,17 2,90 10,36 10,43 -1,37 -3,13

MSCI World/Health Care 408,98 4,54 3,09 16,57 16,70 1,39 -0,89

MSCI World/Utilities 176,10 3,47 2,04 14,22 14,30 -3,56 -5,62

MSCI World/Telecommunication Services 122,36 1,36 -0,47 19,81 19,72 44,14 39,43

30-ago.-24

0,07

-13,52

0,13

-1,08

0,13

-3,57

3,02

-1,25

-0,19

-2,47

-2,18

0,78

Divisas

Sectores

Global

Europa

EE.UU

Japón

Mes en Curso Año en Curso En 2023

2,13

5,65

-6,17

-4,12

-3,19

-9,83
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Del 31/07/2024 Del 29/12/2023 Del 30/12/2022

Hasta 30/08/2024 Hasta 30/08/2024 Hasta 29/12/2023

Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged

Bonos gobierno global 2,93 0,97 0,81 2,98 1,88 6,91 4,56

Bonos gobierno USA 10Y 3,90 1,40 1,23 2,68 1,53 3,58 1,05

Bonos gobierno Germany 10Y 2,30 0,45 -0,14 7,04

Bonos gobierno Spain 10Y 3,13 0,43 1,80 8,81

JPM EMU 1-3 2,60 0,48 1,73 3,40

JPM EMU 3-5 2,57 0,53 1,09 5,37

JPM EMU 2,83 0,39 0,66 7,00

Corporativos Global 4,55 1,19 1,02 3,69 2,55 9,10 6,51

Corporativos IG USA 4,94 1,57 1,40 3,49 2,32 8,52 5,80

Corporativos IG Euro 3,46 0,30 2,57 8,19

CoCos 6,45 1,47 8,18 5,32

Barclays Euro Corp Financials 3,43 0,35 3,20 8,43

HY Global 7,71 1,77 1,59 7,61 6,45 13,66 11,03

HY USA 7,30 1,63 1,46 6,28 5,14 13,45 10,81

HY Euro 6,23 1,26 5,89 12,78

Aggregate Global 3,48 1,10 0,93 6,32 2,06 7,15 4,73

Aggregate USA 4,42 1,44 1,26 3,07 1,91 5,53 3,01

Aggregate Euro 2,82 0,44 1,24 7,19

EM Hard Currency 6,76 2,30 2,11 6,32 5,11 11,18 8,43

EM Local Currency 7,17 3,06 0,75 2,13 1,93 12,80 8,98

EM Corporativos 6,19 1,57 1,40 7,00 5,84 6,65 4,17

30-ago.-24

Spread Corporativos Global 102

Spread Corporativos USA 93

Spread Corporativos Europeos 117

Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 307

Spread HY Global 383

Spread HY USA 305

Spread HY Europa 360

Mes en Curso Año en Curso En 2023

314

377

321

399 512

344 369

Gobierno

Financiero

DM

30-ago.-24

Aggregate

Crédito HY

Crédito IG

EM

Spreads

101 115 147

93 99

31/07/2024 29/12/2023 30/12/2022

323 469

423 545

Credito HY

Credito IG 130

138 167

393

110
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20,0525011

30-ago.-24 31-jul.-24 29-dic.-23 31-jul.-24

Aleman 10y (%) 2,299 2,304 2,024 USD 1,1048 2,05% 1,0826 1,1039 0,08%

USA 10y (%) 3,903 4,030 3,879

30-ago.-24 31-jul.-24 29-dic.-23 Promedio 31-jul.-24

VIX (%) 15,00 16,36 12,45 20,05 Oro $ 2504,50 3,21% 2426,50 2071,80 20,89%

VDAX (%) 14,26 14,41 13,53 23,13 Brent $ 78,80 -2,38% 80,72 77,04 2,28%
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Tras la vuelta de vacaciones hemos tenido unas semanas con movimientos 

significativos en el mercado. El inicio de julio parecía que empezaba con la 

misma tónica positiva que estábamos teniendo en 2024, pero un dato de 

empleo peor de lo previsto y unos resultados empresariales exigente hicieron 

que julio se diese la vuelta. En agosto, la inesperada subida de tipos de 

interés en Japón y el denominado carry trade provocaron un fuerte 

movimiento de flujos, haciendo que las bolsas sufriesen con fuerza la primera 

semana de agosto.

Sin embargo, a partir de ahí, el mercado fue bastante constructivo y recuperó 

muy rápido las caídas, volviendo a niveles muy cercanos o de máximos del 

año. En el caso del S&P 500, índice de referencia del mercado 

estadounidense, llegó a caer un 8,5% en tres semanas y a finales de mes ya 

había recuperado las caídas.

Las compañías más afectadas por estos movimientos fueron las tecnológicas 

que aún no se han recuperado. Por otro lado, los índices que no siguieron la 

rentabilidad de la tecnología y las ‘siete magnificas’, como es el caso de las 

pequeñas compañías y el value, tuvieron un excelente comportamiento y 

subieron en julio y agosto, recuperando parte del relativo perdido en la 

primera parte del año. 

¿Puede ser este el inicio de una rotación sectorial tras dos años muy positivos 

para las tecnológicas? Dependerá de los beneficios que publiquen y las 

expectativas del mercado.

Rotación en el mercado estadounidense durante el verano
Los índices que se habían quedado rezagados sufrieron menos en la caída

Fuente: Bloomberg. Datos a 30 de agosto de 2024 7
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Agosto fue un mes positivo para los activos de renta fija gubernamental 

ante los esperados movimientos de los bancos centrales en esta última 

parte del año.

Así, el bono estadounidense se sitúa por debajo del 4%, en niveles 

bastante parecidos a los que había comenzado el año, pero las 

expectativas de tipos de interés fueron muy volátiles y en algún 

momento del año no se esperaba casi ni una bajada de tipos en 2024.

Sin embargo, tras la reunión de Jackson Hole, que se celebra todos los 

meses de agosto en Wyoming, el presidente de la Reserva Federal, 

Jerome Powell, dejó bastante claro que en septiembre íbamos a ver la 

primera bajada de tipos y que esta no sería la única del año.

Actualmente, el mercado descuenta cuatro recortes, dejando el tipo de 

referencia en el 4,5%. En estos momentos, lo que más le preocupa a la 

Fed es el mercado de trabajo porque la tasa de desempleo aumentó 

ligeramente y la creación de nuevos empleos se está revisando a la 

baja.

En Europa, el Banco Central Europeo empezó la bajada de tipos en 

junio y se esperan tres recortes adicionales en las próximas reuniones. 

Para el BCE, el mercado laboral en estos momentos no es su principal 

preocupación, sino terminar de combatir la inflación hasta llegar al nivel 

objetivo del 2% y mantener el crecimiento económico, sin entrar en 

recesión.

Mejora la visibilidad de la hoja de ruta de los bancos centrales
Los tipos de interés se espera que bajen varias veces de aquí a final de año

Fuente: Bloomberg. Datos a 30 de agosto de 2024 8
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1,85%
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AXA Global Inflation Short Duration
Flossbach Bond Opportunities

Oddo Sustainable Credit Opportunities
PIMCO Income

MFS Euro Credit
Morgan Stanley Global ABS

Arcano Low Volatility European Income
BNY Mellon Short Dated High Yield

Neuberger Berman Corporate Hybrid
Lazard Credit

Abante Renta FI
JP Morgan EMU 1-3 años

M&G Short Duration Corporate
Vontobel Sustainable Short Term

Mutuafondo FI
Muzinich Enhancedyield Short Term

Neuberger Berman Ultra Short Duration

Franklin Euro Short Duration
Groupama Entreprises IC

Groupama Ultra Short Term
Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus

Globales y 
High Yield
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta fija

Cuasimonetarios

Datos a 30 de agosto de 2024 en euros

RF € Corto 
Plazo

J.P. Morgan 1-3 años

Abante Renta
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta variable
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.56%
2022 -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.06% -0.01% -0.05% 0.00% 0.01% 0.04% 0.09% 0.12% -0.06%
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%
2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29%     2.52%

Estr 0.36% 0.32% 0.30% 0.36% 0.34% 0.29% 0.34% 0.31%     2.64%

2021 -0.05% -0.16% -0.01% 0.10% 0.01% 0.12% 0.16% -0.04% -0.03% -0.27% -0.02% 0.11% -0.09%
2022 -0.35% -0.78% -0.36% -0.83% -0.61% -2.02% 1.05% -0.73% -1.93% 0.18% 1.35% -0.10% -5.06%
2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47%     2.99%

JP EMU 1-3 0.05% -0.46% 0.35% -0.11% 0.23% 0.39% 0.79% 0.48%     1.73%

2021 -0.71% 0.57% 1.30% 1.73% 0.07% 0.84% -1.31% -0.51% -0.43% 0.05% -1.89% 2.12% 1.77%
2022 -1.91% -2.34% -1.11% -2.77% 2.18% -2.97% 3.52% -3.32% -2.83% 0.02% -0.44% -3.33% -14.51%
2023 1.67% -1.08% 1.23% 0.38% 0.09% -0.52% 0.98% 0.21% -0.39% 0.42% 1.57% 1.68% 6.38%
2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35%     2.16%

2021 -0.09% 0.12% 0.40% 0.29% 0.02% 0.33% -0.27% 0.49% -0.09% -0.31% -0.44% 0.43% 1.04%
2022 -0.71% -1.68% -0.24% -1.92% -0.33% -3.42% 2.65% -1.45% -2.29% 1.23% 1.70% -0.66% -7.05%
2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% 0.01% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%
2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59%     3.56%

JP EMU 1-3 0.05% -0.46% 0.35% -0.11% 0.23% 0.39% 0.79% 0.48%     1.73%

2021 -0.47% 0.46% 1.27% 0.58% 0.04% 0.94% 0.64% 0.37% -0.66% 0.40% 0.08% 0.70% 4.41%
2022 -1.55% -1.15% 0.05% -1.42% -0.93% -3.12% 2.92% -1.45% -3.34% 0.75% 1.87% -1.02% -8.24%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%
2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62%     4.40%

20%MSCI World +70%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

0.65% 0.60% 0.92% -0.62% 0.73% 0.95% 0.74% 0.44%     4.53%

2021 -0.25% 0.96% 2.23% 0.73% 0.08% 1.45% 0.77% 0.75% -0.86% 1.28% 0.07% 1.33% 8.84%
2022 -2.36% -1.34% 0.73% -1.83% -1.00% -3.81% 4.29% -1.85% -4.11% 1.78% 2.25% -2.15% -9.33%
2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%
2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69%     5.90%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.06% 1.34% 1.35% -1.03% 1.09% 1.38% 0.74% 0.41%     6.57%

2021 -0.35% 1.91% 2.74% 0.34% 0.98% -0.10% -0.19% 0.65% -0.60% 0.67% -1.18% 1.84% 6.83%
2022 -0.10% -1.86% 0.23% -1.33% 0.09% -4.91% 3.68% -1.91% -4.52% 3.05% 3.02% -1.78% -6.55%
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%
2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52%     10.49%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.06% 1.34% 1.35% -1.03% 1.09% 1.38% 0.74% 0.41%     6.57%

2021 -0.35% 1.31% 3.22% 1.12% 0.05% 2.00% 0.98% 1.17% -1.28% 2.07% -0.02% 1.95% 12.84%
2022 -3.15% -1.59% 1.34% -2.19% -1.32% -4.45% 5.41% -2.13% -4.70% 2.23% 2.23% -2.75% -10.98%
2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%
2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70%     7.35%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38%     8.60%

2021 0.34% 1.20% 3.06% 0.69% -0.18% 1.97% 0.83% 1.26% -1.18% 1.70% 0.03% 1.80% 12.08%
2022 -3.35% -1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29% -2.10% -3.75% 2.32% 1.30% -2.69% -9.95%
2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%
2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40%     7.43%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38%     8.60%

2021 -0.36% 1.25% 3.00% 1.01% 0.00% 1.88% 0.91% 1.09% -1.15% 1.88% 0.04% 1.76% 11.84%
2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47% -2.11% -4.78% 2.20% 2.20% -2.77% -11.00%
2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%
2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62%     6.87%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38%     8.60%

2021 -0.44% 2.35% 4.44% 1.53% 0.15% 2.76% 1.23% 1.77% -1.84% 3.41% -0.07% 2.99% 19.69%
2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% -1.72% -5.45% 7.71% -2.64% -5.99% 3.27% 2.74% -4.37% -13.36%
2023 4.26% -0.27% 0.50% 0.00% 0.49% 2.05% 0.95% -0.86% -1.63% -2.74% 3.97% 3.20% 10.12%
2024 1.67% 2.32% 2.51% -2.38% 1.06% 1.34% 1.79% 0.69%     9.27%

75%MSCI Europe +15%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

2.18% 3.33% 2.50% -2.15% 2.06% 2.52% 0.71% 0.30%     11.99%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 -0.49% 2.90% 5.59% 1.98% 0.23% 3.56% 1.63% 2.35% -2.35% 4.77% 0.02% 3.83% 26.50%
2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48% -3.25% -7.19% 4.74% 2.99% -5.44% -15.61%
2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58%     11.74%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21%     15.29%

2021 0.78% 2.51% 5.39% 1.32% -0.22% 3.77% 1.31% 2.51% -2.06% 3.82% -0.07% 3.54% 24.82%
2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82% -2.60% -5.97% 4.55% 1.66% -4.86% -14.26%
2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%
2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13%     11.71%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21%     15.29%

2021 -0.39% 2.29% 3.03% 2.70% -0.02% 4.14% 1.06% 1.53% -1.70% 3.21% -0.79% 1.00% 17.10%
2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00% -3.47% -8.10% 3.90% 3.17% -4.73% -23.47%
2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%
2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15%     8.26%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21%     15.29%

2021 -3.00% 0.57% -6.45% -4.82% -11.79% 9.69% -14.90% 5.93% -9.35% -5.31% -2.64% 1.61% -35.66%
2022 -10.54% -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51% 3.93% 0.55% 2.01% -0.05% -10.22% -11.73%
2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01%     14.87%

MSCI World Health Care 4.63% 2.62% 2.18% -3.03% 0.93% 3.06% 2.30% 3.09%     16.70%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 -2.50% 11.79% 5.03% 1.18% 2.42% -4.60% -0.42% 0.05% -0.37% 1.04% -10.60% 6.62% 8.18%
2022 4.32% -0.29% 0.56% 0.48% 3.01% -7.41% -4.53% -0.77% -4.52% 5.15% 7.30% -1.80% 0.44%
2023 13.25% 3.82% -7.74% 0.06% -1.63% 8.45% 3.44% -2.56% -0.93% -2.20% 10.10% -0.47% 23.93%
2024 -1.47% -2.00% 10.96% 3.52% 8.05% -4.70% 3.44% 0.76%     19.03%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04%     12.87%

2021 -2.45% 11.13% 5.98% 1.28% 2.45% -4.52% -0.32% 0.12% -0.28% 1.08% -10.57% 6.68% 9.25%
2022 4.58% -0.43% 0.84% 0.75% 3.02% -7.95% -4.33% -0.81% -4.58% 5.54% 7.62% -1.69% 1.43%
2023 13.50% 3.82% -7.64% 0.20% -0.87% 8.16% 3.65% -2.57% -0.88% -2.13% 10.26% -0.40% 25.80%
2024 -1.41% -2.03% 11.18% 3.82% 7.39% -4.27% 3.30% 0.63%     19.16%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04%     12.87%

2021 -0.74% 5.75% 2.60% 0.33% 1.23% -2.99% 0.11% -0.68% -0.39% 0.41% -5.71% 3.34% 2.83%
2022 2.35% -0.44% 0.27% 0.02% 1.29% -4.50% -2.48% -0.63% -2.93% 2.22% 4.14% -1.53% -2.54%
2023 7.80% 2.09% -4.24% 0.23% -0.76% 4.34% 2.22% -1.32% -0.45% -0.94% 5.19% -0.04% 14.40%
2024 -0.87% -0.96% 5.83% 2.28% 4.15% -2.41% 2.12% 0.22%     10.55%

50%Ibex +50%JP EMU 1-3 -0.07% -0.60% 5.43% -1.03% 2.26% -1.47% 0.97% 1.78%     7.32%

2021 -2.48% 9.82% 8.16% 0.92% 4.85% -1.56% -1.33% 2.68% 0.06% 2.30% -3.61% 5.34% 27.08%
2022 -1.45% -10.10% -2.78% -4.15% 5.71% -12.54% 8.53% -5.00% -4.55% 8.46% 11.72% -5.37% -13.88%
2023 14.43% 3.31% -1.42% 0.08% -0.87% 5.24% 2.88% -4.34% -2.26% -4.68% 10.49% 3.76% 27.91%
2024 0.70% 5.14% 5.18% -1.28% 2.70% -3.85% -1.56% -0.40%     6.44%

Eurostoxx 50 2.80% 4.93% 4.22% -3.19% 1.27% -1.80% -0.43% 1.75%     9.65%

2021 2.70% 6.76% 6.84% 2.25% 0.57% 1.70% -5.45% 2.12% 1.40% -0.68% -1.97% 0.93% 17.88%
2022 -4.56% 0.97% 2.08% 1.32% 1.95% -9.20% 3.86% -0.81% -1.63% 1.18% 4.31% -2.07% -3.36%
2023 3.32% 0.19% -0.13% 1.01% -3.51% -0.58% 2.36% -2.37% 2.69% -2.24% 1.26% 3.90% 5.73%
2024 3.94% 2.13% 5.89% -3.68% 1.88% -1.12% 4.24% -2.11%     11.31%

MSDEWSCN Index -1.12% 3.73% 4.10% -4.21% 2.98% -0.68% 5.83% -1.76%     8.76%
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  Información a

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 0.05% 0.18% 1.18% 0.43% -0.13% 1.02% 0.51% 0.55% -0.52% 0.64% 0.17% 0.74% 4.93%
2022 -1.37% -0.93% 0.47% -1.37% -1.11% -2.73% 2.78% -1.22% -2.81% 1.15% 1.06% -1.26% -7.24%
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.37%     5.17%

20%MSCI World +70%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

0.65% 0.60% 0.92% -0.62% 0.73% 0.95% 0.74% 0.13%     4.19%

2021 -0.04% 1.54% 3.19% 1.00% -0.11% 2.17% 0.92% 1.34% -1.16% 2.29% 0.22% 1.88% 13.96%
2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74% -1.72% -3.79% 2.08% 1.75% -2.60% -9.18%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%
2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% -0.12%     7.57%

50%MSCI World +40%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% -0.33%     7.80%

2021 -0.18% 2.77% 5.57% 1.88% -0.09% 4.07% 1.75% 2.51% -2.20% 4.85% 0.35% 3.74% 27.75%
2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99% -2.81% -6.64% 4.39% 2.61% -5.06% -13.87%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%
2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% -0.68%     11.52%

MSCI World (€) 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% -1.15%     13.72%

2021 -2.28% 10.64% 5.63% 1.08% 2.36% -4.56% -0.05% 0.04% -0.24% 1.11% -10.32% 6.49% 8.62%
2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42% -0.76% -4.29% 4.96% 7.51% -1.70% 1.54%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%
2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.06%     18.13%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 2.41%     12.17%

2021 -2.20% 8.70% 7.70% 0.95% 4.44% -1.47% -0.99% 2.69% 0.26% 2.52% -3.75% 5.55% 26.27%
2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05% -4.99% -4.49% 8.35% 11.29% -4.82% -13.61%
2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%
2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -1.27%     5.52%

Eurostoxx 50 2.80% 4.93% 4.22% -3.19% 1.27% -1.80% -0.43% 0.82%     8.66%
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www.abanteasesores.com

Madrid
Plaza de la Independencia, 6

28001 Madrid
Tel: 91 781 57 50

Barcelona
Av. Diagonal, 490, 2º 1ª

08006 Barcelona
Tel: 93 487 17 48

Zaragoza
Felipe Sanclemente, 26, 1º

50001 Zaragoza
Tel: 87 609 64 00

Valladolid
Santiago, 7, 2º E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Pamplona
Av. Carlos III, 14, 1ºIzda.

31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56

Logroño
Miguel Villanueva, 5, 3º of. 1

26001 Logroño
Tel: 94 113 93 61

Sevilla
Av. de la Palmera, 28B, 2º

41012 Sevilla
Tel: 95 549 28 00

Málaga
Marqués de Larios, 3, 2º

29015 Málaga
Tel: 95 262 42 03

@abanteasesores Abante AsesoresAbante Asesores Abante Asesores Abante Asesores

Bilbao
Gran Vía 40 BIS, 6ºDcha.

48009 Bilbao
Tel: 94 435 52 97
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https://twitter.com/abanteasesores
https://www.linkedin.com/company/abante-asesores/
https://www.instagram.com/abanteasesores/
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