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• Los mercados tuvieron un comportamiento mixto en septiembre, 

aunque en términos generales, la gran mayoría de índices de renta 

variable cerró en positivo. La fuerte caída del precio del petróleo, debido 

a un aumento significativo de la oferta por parte de Arabia Saudí y los 

recortes de tipos de interés de los bancos centrales, ayudó a mantener 

la senda del crecimiento económico y a continuar con un buen año de 

mercados, a la espera de las elecciones en Estados Unidos en 

noviembre.

• En renta variable, el índice mundial subió un 1,36% en moneda local, 

mientras que en euros avanzó un 0,85%, debido al debilitamiento del 

dólar y, a cierre de septiembre, alcanzaba una revalorización en el año 

del 17,37%. En Estados Unidos, todos los índices tuvieron rendimiento 

positivo. El Nasdaq fue el mayor beneficiado con una subida del 1,78% 

en euros. El S&P 500 y el Dow Jones avanzaron un 1,12% y un 0,95% en 

euros, respectivamente. En el año, el S&P 500 acumula un avance 

superior el 20,8% en moneda local.

• En Europa, el entorno fue más negativo. El MSCI Europe se quedó 

rezagado en el mes, cayó un 0,50%, mientras que el Euro Stoxx 50 cerró 

en positivo y subió un 0,86%. Japón cerró septiembre, otra vez, en 

terreno negativo, con un descenso del 3,08% en moneda local y un 

2,15% en euros.

• Los países emergentes, que fueron impulsados por el gran rendimiento 

de China, acabaron con una subida del 5,58% en euros. Por su parte, 

China acabó el mes en máximos del último año, un 22,4%, gracias al 

paquete de estímulos lanzado por el gobierno para reflotar su mercado 

financiero.

• Desde el punto de vista de estilos, en septiembre el value registró un 

aumento del 1,14%, quedándose rezagado en comparación con el

growth, que avanzó un 1,57%, ambos en moneda local.

• Por sectores, destacaron positivamente las utilities y el consumo 

discrecional, cerrando el mes con un aumento del 4,34% y el 4,17%, en 

euros, respectivamente. El resto de los sectores acabaron el mes en 

positivo a excepción del sector energético, que continua su tendencia 

bajista, cayendo un 4,38% en euros por la caída precio del petróleo. 

Después de un agosto muy positivo, el sector salud también bajó y se 

dejó un 3,94%, debido a la incertidumbre regulatoria a causa de las 

elecciones.
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• Septiembre fue positivo para todos los activos de renta fija. El Banco 

Central Europeo recortó 25 puntos básicos los tipos hasta el 3,5%, 

en línea con lo esperado. Mientras que la Reserva Federal de 

Estados Unidos decidió, por sorpresa, un doble recorte y bajar 50 

puntos básicos, hasta el 5%. Todo esto acompañado por unos 

buenos datos de inflación en Europa, que fueron recibidos de 

manera optimista por los inversores.

• En los bonos de gobierno, el 10 años estadounidense volvió a caer 

del 3,90% al 3,78%. De la misma manera, el bund alemán a 10 años 

también cerró con subidas de precios y con una yield del 2,12%. 

• En deuda corporativa vimos ligeros estrechamientos de los 

diferenciales de crédito gracias al buen comportamiento de los 

mercados. En Estados Unidos, la deuda corporativa de baja calidad 

avanzó un 1,62% y en Europa, un 1,05%. Los índices de crédito de 

alta calidad volvieron a tener un buen desempeño, cerrando con 

una subida del 1,77% en Estados Unidos y de un 1,23% en Europa 

en septiembre gracias al componente duración.

• En cuanto a los datos macro, la inflación general en la zona euro mejoró 

drásticamente durante septiembre: cayó del 2,2% al 1,8%, consiguiendo 

llegar al objetivo del BCE. La subyacente volvió a descender una décima, 

llegando a niveles de 2,7%. En España, el dato general descendió en 

septiembre, hasta el 1,5%, marcando su mínimo en tres años. En 

Estados Unidos, donde solo tenemos la inflación de agosto, mejoró 

significativamente en el mes, llegando al 2,5%, mientras la subyacente se 

estancó en el 3,2%.

• En cuanto a las materias primas, el oro sigue en máximos históricos, 

subió un 5,25%, cerrando septiembre en 2.363,10 dólares por onza. Por 

otro lado, el petróleo (Brent) acabó con un 8,92% y cerró el mes en 

71,77 dólares por barril.

• Respecto a las divisas, el dólar cayó ante el euro llegando al 1,11 

euro/dólar. El yen y la libra se comportaron mejor en el mes subiendo 

un 1,22% y un 1,16%, respectivamente.
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Del 30/08/2024 Del 29/12/2023 Del 30/12/2022

Hasta 30/09/2024 Hasta 30/09/2024 Hasta 29/12/2023

Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR

MSCI World 940.64 1.36 0.85 17.37 16.28 21.11 17.64

MSCI World Value 675.36 1.14 0.59 14.08 13.40 8.16 5.21

MSCI World Growth 1,222.46 1.57 0.99 20.58 19.71 35.13 31.61

MSCI Europe 2,077.48 -0.75 -0.50 8.37 9.03 11.24 12.73

EURO STOXX 50 5,000.45 0.86 0.86 10.59 10.59 19.19 19.19

IBEX 35 11,877.30 4.17 4.17 17.57 17.57 22.76 22.76

S&P 500 5,762.48 2.02 1.12 20.81 19.90 24.23 20.27

Dow Jones Industrial Average 42,330.15 1.85 0.95 12.31 11.47 13.70 10.08

NASDAQ Composite 18,189.17 2.68 1.78 21.17 20.26 43.42 38.85

MSCI Japan. 1,622.43 -3.08 -2.15 12.02 9.28 25.89 13.84

Nikkei 225 37,919.55 -1.88 -0.63 13.31 10.67 28.24 15.49

Emergentes MSCI EM (Emerging Markets) 71,281.05 5.33 5.58 15.83 13.20 7.07 3.42

Euro/Real Brasileño 6.0691

Euro/Yuan 7.8157

Euro/Rupia India 93.7682

Euro/Dólar 1.1148

Euro/Yen 159.5500

Euro/Libra 0.8319

MSCI World/Consumer Discretionary 427.38 4.71 4.17 10.89 10.04 33.39 29.29

MSCI World/Financials 180.13 0.55 0.09 19.21 18.59 12.10 9.47

MSCI World/Information Technology 742.45 2.04 1.25 26.61 25.54 52.27 47.41

MSCI World/Industrials 437.23 2.25 1.86 16.96 16.18 20.93 17.36

MSCI World/Energy 261.28 -3.85 -4.38 2.87 2.41 -1.97 -3.88

MSCI World/Materials 367.59 3.78 3.52 7.97 7.42 10.21 8.15

MSCI World/Consumer Staples 302.46 0.31 -0.13 10.71 10.28 -1.37 -3.13

MSCI World/Health Care 395.05 -3.41 -3.94 12.60 12.10 1.39 -0.89

MSCI World/Utilities 184.68 4.87 4.34 19.79 19.25 -3.56 -5.62

MSCI World/Telecommunication Services 127.18 3.93 3.22 24.52 23.58 44.14 39.43

2.13

5.65

-6.17

-4.12

-3.19

-9.83

Mes en Curso Año en Curso En 2023

Divisas

Sectores

Global

Europa

EE.UU

Japón

30-sep.-24

1.16

-11.73

0.40

-1.95

-0.75

-2.40

4.21

2.06

0.27

-0.87

-0.88

1.22
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Del 30/08/2024 Del 29/12/2023 Del 30/12/2022

Hasta 30/09/2024 Hasta 30/09/2024 Hasta 29/12/2023

Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged

Bonos gobierno global 2.81 1.04 0.90 4.05 2.80 6.91 4.56

Bonos gobierno USA 10Y 3.78 1.35 1.20 4.06 2.75 3.58 1.05

Bonos gobierno Germany 10Y 2.12 1.46 1.33 7.04

Bonos gobierno Spain 10Y 2.93 1.61 3.44 8.81

JPM EMU 1-3 2.28 0.73 2.47 3.40

JPM EMU 3-5 2.31 1.17 2.27 5.37

JPM EMU 2.62 1.27 1.94 7.00

Corporativos Global 4.33 1.57 1.43 5.32 4.01 9.10 6.51

Corporativos IG USA 4.72 1.77 1.63 5.32 3.99 8.52 5.80

Corporativos IG Euro 3.22 1.23 3.83 8.19

CoCos 6.17 1.40 9.70 5.32

Barclays Euro Corp Financials 3.16 1.27 4.51 8.43

HY Global 7.29 1.80 1.65 9.55 8.21 13.66 11.03

HY USA 6.99 1.62 1.48 8.00 6.69 13.45 10.81

HY Euro 5.94 1.05 7.00 12.78

Aggregate Global 3.33 1.16 1.02 8.30 3.11 7.15 4.73

Aggregate USA 4.23 1.34 1.20 4.45 3.14 5.53 3.01

Aggregate Euro 2.61 1.23 2.49 7.19

EM Hard Currency 6.35 1.86 1.72 8.30 6.92 11.18 8.43

EM Local Currency 7.02 3.37 2.52 5.57 4.50 12.80 8.98

EM Corporativos 5.98 1.44 1.30 8.54 7.22 6.65 4.17

30-sep.-24

Spread Corporativos Global 100

Spread Corporativos USA 89

Spread Corporativos Europeos 117

Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 284

Spread HY Global 364

Spread HY USA 295

Spread HY Europa 357

423 545

Credito HY

Credito IG 130

138 167

383

117

EM

Spreads

102 115 147

93 99

30/08/2024 29/12/2023 30/12/2022

323 469

DM

30-sep.-24

Aggregate

Crédito HY

Crédito IG

Gobierno

Financiero

Mes en Curso Año en Curso En 2023

305

360

307

399 512

344 369
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20.0451637

30-sep.-24 30-ago.-24 29-dic.-23 30-ago.-24

Aleman 10y (%) 2.123 2.299 2.024 USD 1.1135 0.79% 1.1048 1.1039 0.87%

USA 10y (%) 3.781 3.903 3.879

30-sep.-24 30-ago.-24 29-dic.-23 Promedio 30-ago.-24

VIX (%) 16.73 15.00 12.45 20.05 Oro $ 2636.10 5.25% 2504.50 2071.80 27.24%

VDAX (%) 16.50 14.26 13.53 23.11 Brent $ 71.77 -8.92% 78.80 77.04 -6.84%
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29-dic.-2330-sep.-24

29-dic.-23
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Yield 10 años USA

La economía de Estados Unidos mostró signos de fortaleza a nivel 

macroeconómico, lo que nos indica que las probabilidades de que haya 

recesión, o incluso un soft landing, sean cada vez más bajas en los próximos 

trimestres. En las últimas semanas, se publicó la segunda lectura del 

crecimiento en Estados Unidos del segundo trimestre, que confirmó el 

crecimiento al 3%, un nivel por encima de la media y de una posible 

contracción de la economía. 

Mirando hacia adelante, con el tercer trimestre cerrado, las expectativas se 

sitúan en un crecimiento esperado del 2%. Sin embargo, el indicador de la 

Fed de Atlanta, que va recogiendo todos los datos macro, anticipó que el 

crecimiento será de en torno al 3%, debido a una mejor actividad en verano 

del consumo y sector servicios y manufacturero mejor de lo esperado.

Esta situación económica coincidió con una caída importante del petróleo 

debido al recorte de Arabia Saudí en la oferta y el menor consumo por parte 

de China, aunque esto se revertió en la última semana por las tensiones en 

Oriente Próximo y una mejora del sentimiento en China con el paquete de 

estímulo anunciado.

Además, vimos al dólar debilitándose frente al resto de divisas por la caída de 

tipos de interés. Los recortes provocaron que el diferencial de tipos frente a 

otras regiones sea menor.

Las economías crecieron según lo esperado
Los tipos de interés cayeron, pero el dólar y el petróleo se fortalecieron

Fuente: Bloomberg. Datos a 30 de septiembre de 2024 7
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Las elecciones en Estados Unidos se celebrarán el próximo 5 de noviembre 

y las encuestas están muy parejas, dando una ligera ventaja a Kamala 

Harris, candidata del partido demócrata, frente a Donald Trump, candidato 

del partido republicano.

Los denominados swing states, aquellos estados en los que no hay un claro  

candidato ganador en las encuestas y su resultado depende de muy pocos 

votos, determinarán quién será el nuevo presidente de los Estados Unidos. 

Ahora mismo, los estados en los que ambos partidos ponen el foco son: 

Carolina del Norte, Pensilvania, Georgia y Michigan, que se reparten 66 

votos y las diferencias son mínimas.

Las principales casas de análisis hacen estimaciones sobre cómo se puede 

comportar el mercado en cada uno de los sucesos. Según la mayoría, el 

mejor escenario para el mercado sería una victoria de Harris o Trump con 

un congreso dividido. Esto implicaría que no se pueden aprobar grandes 

reformas. Por ejemplo, en el caso de Harris, una subida de impuestos 

agresiva y en el de Trump, un mayor proteccionismo frente al exterior. 

Sin embargo, en el caso de que haya una victoria total por alguno de los 

dos partidos, las casas de análisis indican que tanto el bono 

estadounidense como el S&P 500 pueden sufrir por los niveles de déficit e 

impuestos. Aun así, hay que recordar que el mercado a largo plazo se guía 

por los beneficios y no por el contexto político.

Implicaciones en el mercado de las elecciones estadounidenses 
A poco más de un mes las encuestas están muy igualadas

Fuente: HSBC. Datos a 30 de septiembre de 2024
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Tras un agosto que cerró con ganancias y, a pesar de una primera semana de 

mes volátil, septiembre rompió con la estacionalidad negativa que suele tener 

y culminó un trimestre muy positivo para la gran mayoría de índices de renta 

variable.

La renta variable estadounidense tuvo un buen mes en general. Siguió con su 

tendencia positiva y con la dinámica de los dos meses anteriores, en los que 

vimos una mayor amplitud de compañías impulsando el buen 

comportamiento del índice de Estados Unidos. En la primera parte del año 

veníamos cómo las rentabilidades se explicaban por un comportamiento muy 

positivo de unos pocos nombres, pero con gran peso en el S&P 500. En 

septiembre, la mayoría de las compañías mejoraron la rentabilidad del índice, 

especialmente en aquellos sectores que se venían quedando atrás, como las 

infraestructuras o el sector de los materiales. 

A esta situación hay que sumarle el fuerte rebote de la renta variable china 

tras el anuncio de nuevos estímulos. El gobierno volvió a poner el foco en la 

recuperación económica de la región y adoptó medidas que benefician a la 

economía doméstica y que podrían mejorar el sentimiento tan negativo que 

tuvieron las compañías chinas en bolsa. Todo ello sirvió de catalizador para 

los inversores y llevó a los índices bursátiles a rebotar con fuerza. El Índice 

CSI 300 (las 300 mayores compañías de la bolsa de Shanghái) tuvo su mejor 

semana desde el año 2008, impulsando al sector de lujo en Europa, que 

venía muy penalizado.  

La renta variable acabó el tercer trimestre en positivo
El mercado recuperó todas las caídas del verano y China sorprendió

Fuente: Bloomberg, BMO. Datos a 30 de septiembre 9
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta fija

Cuasi-monetarios

Datos a 30 de septiembre de 2024 en euros
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.56%
2022 -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.06% -0.01% -0.05% 0.00% 0.01% 0.04% 0.09% 0.12% -0.06%
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%
2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29%    2.81%

Estr 0.36% 0.32% 0.30% 0.36% 0.34% 0.29% 0.34% 0.31% 0.31%    2.95%

2021 -0.05% -0.16% -0.01% 0.10% 0.01% 0.12% 0.16% -0.04% -0.03% -0.27% -0.02% 0.11% -0.09%
2022 -0.35% -0.78% -0.36% -0.83% -0.61% -2.02% 1.05% -0.73% -1.93% 0.18% 1.35% -0.10% -5.06%
2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64%    3.65%

JP EMU 1-3 0.05% -0.46% 0.35% -0.11% 0.23% 0.39% 0.79% 0.48% 0.73%    2.47%

2021 -0.71% 0.57% 1.30% 1.73% 0.07% 0.84% -1.31% -0.51% -0.43% 0.05% -1.89% 2.12% 1.77%
2022 -1.91% -2.34% -1.11% -2.77% 2.18% -2.97% 3.52% -3.32% -2.83% 0.02% -0.44% -3.33% -14.51%
2023 1.67% -1.08% 1.23% 0.38% 0.09% -0.52% 0.98% 0.21% -0.39% 0.42% 1.57% 1.68% 6.38%
2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77%    2.95%

2021 -0.09% 0.12% 0.40% 0.29% 0.02% 0.33% -0.27% 0.49% -0.09% -0.31% -0.44% 0.43% 1.04%
2022 -0.71% -1.68% -0.24% -1.92% -0.33% -3.42% 2.65% -1.45% -2.29% 1.23% 1.70% -0.66% -7.05%
2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% 0.01% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%
2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59% 0.80%    4.39%

JP EMU 1-3 0.05% -0.46% 0.35% -0.11% 0.23% 0.39% 0.79% 0.48% 0.73%    2.47%

2021 -0.47% 0.46% 1.27% 0.58% 0.04% 0.94% 0.64% 0.37% -0.66% 0.40% 0.08% 0.70% 4.41%
2022 -1.55% -1.15% 0.05% -1.42% -0.93% -3.12% 2.92% -1.45% -3.34% 0.75% 1.87% -1.02% -8.24%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%
2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59%    5.01%

20%MSCI World +70%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

0.65% 0.60% 0.92% -0.62% 0.73% 0.95% 0.74% 0.44% 0.72%    5.28%

2021 -0.25% 0.96% 2.23% 0.73% 0.08% 1.45% 0.77% 0.75% -0.86% 1.28% 0.07% 1.33% 8.84%
2022 -2.36% -1.34% 0.73% -1.83% -1.00% -3.81% 4.29% -1.85% -4.11% 1.78% 2.25% -2.15% -9.33%
2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%
2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65%    6.59%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.06% 1.34% 1.35% -1.03% 1.09% 1.38% 0.74% 0.41% 0.74%    7.35%

2021 -0.35% 1.91% 2.74% 0.34% 0.98% -0.10% -0.19% 0.65% -0.60% 0.67% -1.18% 1.84% 6.83%
2022 -0.10% -1.86% 0.23% -1.33% 0.09% -4.91% 3.68% -1.91% -4.52% 3.05% 3.02% -1.78% -6.55%
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%
2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71%    10.49%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.06% 1.34% 1.35% -1.03% 1.09% 1.38% 0.74% 0.41% 0.74%    7.35%

2021 -0.35% 1.31% 3.22% 1.12% 0.05% 2.00% 0.98% 1.17% -1.28% 2.07% -0.02% 1.95% 12.84%
2022 -3.15% -1.59% 1.34% -2.19% -1.32% -4.45% 5.41% -2.13% -4.70% 2.23% 2.23% -2.75% -10.98%
2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%
2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69%    8.09%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 0.34% 1.20% 3.06% 0.69% -0.18% 1.97% 0.83% 1.26% -1.18% 1.70% 0.03% 1.80% 12.08%
2022 -3.35% -1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29% -2.10% -3.75% 2.32% 1.30% -2.69% -9.95%
2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%
2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77%    8.26%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 -0.36% 1.25% 3.00% 1.01% 0.00% 1.88% 0.91% 1.09% -1.15% 1.88% 0.04% 1.76% 11.84%
2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47% -2.11% -4.78% 2.20% 2.20% -2.77% -11.00%
2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%
2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63%    7.55%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 -0.44% 2.35% 4.44% 1.53% 0.15% 2.76% 1.23% 1.77% -1.84% 3.41% -0.07% 2.99% 19.69%
2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% -1.72% -5.45% 7.71% -2.64% -5.99% 3.27% 2.74% -4.37% -13.36%
2023 4.26% -0.27% 0.50% 0.00% 0.49% 2.05% 0.95% -0.86% -1.63% -2.74% 3.97% 3.20% 10.12%
2024 1.67% 2.32% 2.51% -2.38% 1.06% 1.34% 1.79% 0.69% 0.50%    9.81%

75%MSCI Europe +15%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

2.18% 3.33% 2.50% -2.15% 2.06% 2.52% 0.71% 0.30% 0.79%    12.87%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 -0.49% 2.90% 5.59% 1.98% 0.23% 3.56% 1.63% 2.35% -2.35% 4.77% 0.02% 3.83% 26.50%
2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48% -3.25% -7.19% 4.74% 2.99% -5.44% -15.61%
2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87%    12.71%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 0.78% 2.51% 5.39% 1.32% -0.22% 3.77% 1.31% 2.51% -2.06% 3.82% -0.07% 3.54% 24.82%
2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82% -2.60% -5.97% 4.55% 1.66% -4.86% -14.26%
2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%
2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05%    12.89%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 -0.39% 2.29% 3.03% 2.70% -0.02% 4.14% 1.06% 1.53% -1.70% 3.21% -0.79% 1.00% 17.10%
2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00% -3.47% -8.10% 3.90% 3.17% -4.73% -23.47%
2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%
2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48%    9.87%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 -3.00% 0.57% -6.45% -4.82% -11.79% 9.69% -14.90% 5.93% -9.35% -5.31% -2.64% 1.61% -35.66%
2022 -10.54% -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51% 3.93% 0.55% 2.01% -0.05% -10.22% -11.73%
2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18%    11.22%

MSCI World Health Care 4.63% 2.62% 2.18% -3.03% 0.93% 3.06% 2.30% 3.09% -3.94%    12.10%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 -2.50% 11.79% 5.03% 1.18% 2.42% -4.60% -0.42% 0.05% -0.37% 1.04% -10.60% 6.62% 8.18%
2022 4.32% -0.29% 0.56% 0.48% 3.01% -7.41% -4.53% -0.77% -4.52% 5.15% 7.30% -1.80% 0.44%
2023 13.25% 3.82% -7.74% 0.06% -1.63% 8.45% 3.44% -2.56% -0.93% -2.20% 10.10% -0.47% 23.93%
2024 -1.47% -2.00% 10.96% 3.52% 8.05% -4.70% 3.44% 0.76% 3.16%    22.78%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04% 4.17%    17.57%

2021 -2.45% 11.13% 5.98% 1.28% 2.45% -4.52% -0.32% 0.12% -0.28% 1.08% -10.57% 6.68% 9.25%
2022 4.58% -0.43% 0.84% 0.75% 3.02% -7.95% -4.33% -0.81% -4.58% 5.54% 7.62% -1.69% 1.43%
2023 13.50% 3.82% -7.64% 0.20% -0.87% 8.16% 3.65% -2.57% -0.88% -2.13% 10.26% -0.40% 25.80%
2024 -1.41% -2.03% 11.18% 3.82% 7.39% -4.27% 3.30% 0.63% 2.77%    22.47%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04% 4.17%    17.57%

2021 -0.74% 5.75% 2.60% 0.33% 1.23% -2.99% 0.11% -0.68% -0.39% 0.41% -5.71% 3.34% 2.83%
2022 2.35% -0.44% 0.27% 0.02% 1.29% -4.50% -2.48% -0.63% -2.93% 2.22% 4.14% -1.53% -2.54%
2023 7.80% 2.09% -4.24% 0.23% -0.76% 4.34% 2.22% -1.32% -0.45% -0.94% 5.19% -0.04% 14.40%
2024 -0.87% -0.96% 5.83% 2.28% 4.15% -2.41% 2.12% 0.22% 1.44%    12.15%

50%Ibex +50%JP EMU 1-3 -0.07% -0.60% 5.43% -1.03% 2.26% -1.47% 0.97% 1.78% 2.45%    9.95%

2021 -2.48% 9.82% 8.16% 0.92% 4.85% -1.56% -1.33% 2.68% 0.06% 2.30% -3.61% 5.34% 27.08%
2022 -1.45% -10.10% -2.78% -4.15% 5.71% -12.54% 8.53% -5.00% -4.55% 8.46% 11.72% -5.37% -13.88%
2023 14.43% 3.31% -1.42% 0.08% -0.87% 5.24% 2.88% -4.34% -2.26% -4.68% 10.49% 3.76% 27.91%
2024 0.70% 5.14% 5.18% -1.28% 2.70% -3.85% -1.56% -0.40% 0.23%    6.68%

Eurostoxx 50 2.80% 4.93% 4.22% -3.19% 1.27% -1.80% -0.43% 1.75% 0.86%    10.59%

2021 2.70% 6.76% 6.84% 2.25% 0.57% 1.70% -5.45% 2.12% 1.40% -0.68% -1.97% 0.93% 17.88%
2022 -4.56% 0.97% 2.08% 1.32% 1.95% -9.20% 3.86% -0.81% -1.63% 1.18% 4.31% -2.07% -3.36%
2023 3.32% 0.19% -0.13% 1.01% -3.51% -0.58% 2.36% -2.37% 2.69% -2.24% 1.26% 3.90% 5.73%
2024 3.94% 2.13% 5.89% -3.68% 1.88% -1.12% 4.24% -2.11% 2.66%    14.28%

MSDEWSCN Index -1.12% 3.73% 4.10% -4.21% 2.98% -0.68% 5.83% -1.76% 1.04%    9.88%
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  Información a

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 0.05% 0.18% 1.18% 0.43% -0.13% 1.02% 0.51% 0.55% -0.52% 0.64% 0.17% 0.74% 4.93%
2022 -1.37% -0.93% 0.47% -1.37% -1.11% -2.73% 2.78% -1.22% -2.81% 1.15% 1.06% -1.26% -7.24%
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72%    6.06%

20%MSCI World +70%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

0.65% 0.60% 0.92% -0.62% 0.73% 0.95% 0.74% 0.44% 0.72%    5.28%

2021 -0.04% 1.54% 3.19% 1.00% -0.11% 2.17% 0.92% 1.34% -1.16% 2.29% 0.22% 1.88% 13.96%
2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74% -1.72% -3.79% 2.08% 1.75% -2.60% -9.18%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%
2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65%    8.82%

50%MSCI World +40%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 -0.18% 2.77% 5.57% 1.88% -0.09% 4.07% 1.75% 2.51% -2.20% 4.85% 0.35% 3.74% 27.75%
2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99% -2.81% -6.64% 4.39% 2.61% -5.06% -13.87%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%
2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92%    13.69%

MSCI World (€) 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 -2.28% 10.64% 5.63% 1.08% 2.36% -4.56% -0.05% 0.04% -0.24% 1.11% -10.32% 6.49% 8.62%
2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42% -0.76% -4.29% 4.96% 7.51% -1.70% 1.54%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%
2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68%    22.01%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04% 4.17%    17.57%

2021 -2.20% 8.70% 7.70% 0.95% 4.44% -1.47% -0.99% 2.69% 0.26% 2.52% -3.75% 5.55% 26.27%
2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05% -4.99% -4.49% 8.35% 11.29% -4.82% -13.61%
2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%
2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12%    6.73%

Eurostoxx 50 2.80% 4.93% 4.22% -3.19% 1.27% -1.80% -0.43% 1.75% 0.86%    10.59%
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www.abanteasesores.com

Madrid
Plaza de la Independencia, 6

28001 Madrid
Tel: 91 781 57 50

Barcelona
Av. Diagonal, 490, 2º 1ª

08006 Barcelona
Tel: 93 487 17 48

Zaragoza
Felipe Sanclemente, 26, 1º

50001 Zaragoza
Tel: 87 609 64 00

Valladolid
Santiago, 7, 2º E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Pamplona
Av. Carlos III, 14, 1ºIzda.

31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56

Logroño
Miguel Villanueva, 5, 3º of. 1

26001 Logroño
Tel: 94 113 93 61

Sevilla
Av. de la Palmera, 28B, 2º

41012 Sevilla
Tel: 95 549 28 00

Málaga
Marqués de Larios, 3, 2º

29015 Málaga
Tel: 95 262 42 03

@abanteasesores Abante AsesoresAbante Asesores Abante Asesores Abante Asesores

Bilbao
Gran Vía 40 BIS, 6ºDcha.

48009 Bilbao
Tel: 94 435 52 97
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https://twitter.com/abanteasesores
https://www.linkedin.com/company/abante-asesores/
https://www.instagram.com/abanteasesores/

	Diapositiva 1: Visión de mercados
	Diapositiva 2: Resumen Visión de mercados
	Diapositiva 3: Resumen Visión de mercados
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16

