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• Octubre acabó siendo negativo para casi todos los mercados de renta 

variable. La incertidumbre sobre la evolución de las políticas monetarias

por parte de los bancos centrales, así como las elecciones en Estados 

Unidos, que se celebraban a principios de noviembre, añadieron 

volatilidad al mercado. Por otro lado, empezaba la temporada de 

resultados del tercer trimestre, en la que se habían revisado a la baja las 

expectativas de crecimiento de beneficios, tanto en Estados Unidos 

como en Europa. En este sentido, las compañías estadounidenses 

mostraron su fortaleza y fueron capaces de sorprender al alza de 

manera generalizada. Por último, tuvimos elecciones en Japón, en las 

que el Partido Liberal Democrático perdió la mayoría absoluta.

• En renta variable, el índice mundial se dejó un 0,97% en moneda local, 

mientras que, en euros avanzó un 0,70%, debido al fortalecimiento del 

dólar y a cierre de octubre subió un 16,22%. En Estados Unidos, todos 

los índices registraron caídas en moneda local, pero al pasar las 

rentabilidades a euros, cerraron el mes en positivo. El Nasdaq volvió a 

ser el mayor beneficiado con una subida del 2,10% en euros, seguido 

por el S&P 500 y el Dow Jones que avanzaron un 1,62% y un 1,26% en 

euros, respectivamente. 

• En Europa, el sentimiento fue algo más negativo. El MSCI Europe y el 

Euro Stoxx 50 cayeron con fuerza en el mes, dejándose un 2,92% y un 

3,46%, respectivamente. Sin embargo, Japón acabó octubre en terreno 

positivo, con una subida del 2,34% en moneda local, pero con un 

descenso del 1,21% en euros, debido al debilitamiento del yen. Los 

países emergentes también se quedaron rezagados con una bajada del 

1,71%, en euros. 

• Desde el punto de vista de estilos, en octubre el value registró un 

descenso del 1,17% en moneda local, quedándose atrás en 

comparación al growth, que se dejó un 0,78%, en moneda local. Ambos 

acabaron en positivo al trasladar las rentabilidades a euros.

• Por sectores vimos bastante divergencias. Por un lado, destacaron 

sectores más cíclicos, como las financieras y energía, que subieron un 

2,77% y 3,13%, respectivamente en euros. Aparte, tanto la tecnología 

como los servicios de comunicación volvieron a resaltar después de 

varios meses más rezagados y subieron un 3,91% y un 1,29%, en euros. 

En el lado negativo, estuvieron los sectores más defensivos, afectados 

por las subidas de los tipos de interés de mercado. El sector salud y el 

consumo básico cayeron un 2,37% y 2,14% en euros, respectivamente. 

Por último, el sector de materiales fue el más perjudicado y se dejó un 

3,34% en euros.
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• La renta fija tuvo un mes negativo en todos sus segmentos. Después 

de una bajada de tipos muy acusada durante el tercer trimestre 

como reacción al inicio de las bajadas de tipos, las TIRes se dieron la 

vuelta en octubre. El mercado puso en precio una victoria de Donald 

Trump que podría implicar mayor déficit, tarifas y crecimiento 

doméstico, redundando todo ello en potenciales presiones 

inflacionarias. Por su parte, el Banco Central Europeo (BCE) volvió a 

recortar tipos, 25 puntos básicos, dejando la referencia en el 3,25%. 

Este movimiento ya estaba descontado por el mercado y no tuvo 

grandes implicaciones.

• En los bonos de gobierno vimos subidas generalizadas de las TIRes, 

especialmente fuertes en la curva estadounidense. Esto se apoya en 

unas expectativas de inflación más elevadas que implicarían un 

menor ritmo en las bajadas de tipos de interés. El bono de gobierno 

de Estados Unidos a 10 años subió del 3,78% al 4,28%. De la misma 

manera, el bund alemán a 10 años también pasó del 2,12% al 2,39%. 

• En deuda corporativa nos encontramos un estrechamiento de los 

diferenciales de crédito, aunque el repunte de las yields marcó el 

rendimiento del mercado. En Estados Unidos, la deuda corporativa de 

baja calidad cayó un 0,54%, mientras que en Europa avanzó un 

0,51%. Los índices de crédito de alta calidad, que tienen mayor 

duración, tuvieron un mal desempeño, cerrando con una bajada del 

2,34% en Estados Unidos y de un 0,31% en Europa.

• En cuanto a los datos macro, la inflación general en la zona euro subió 

ligeramente en octubre, pasando del 1,8% al 2%, aún en los niveles 

objetivo del BCE. La subyacente se mantuvo en el 2,7%. En España, el 

dato general repuntó en el mes, asentándose en el 1,8%. En Estados 

Unidos, el último dato de septiembre mejora por una décima, llegando 

al 2,4%, mientras la subyacente empeora ligeramente hasta el 3,3%.

• En cuanto a las materias primas, el oro siguió en máximos históricos, 

subiendo un 4,29% y cerró octubre en 2.749,30 dólares por onza. Por 

otro lado, el petróleo (Brent) recuperó un 1,94% y terminó el mes en 

73,16 dólares por barril.

• Respecto a las divisas, el dólar se fortaleció ante el euro llegando al 1,08 

euro/dólar. El yen y la libra se vieron afectados por el fortalecimiento del 

dólar y cayeron un 3,47% y un 1,51%, respectivamente.
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Del 30/09/2024 Del 29/12/2023 Del 30/12/2022

Hasta 31/10/2024 Hasta 31/10/2024 Hasta 29/12/2023

Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR

MSCI World 931.48 -0.97 0.70 16.22 17.10 21.11 17.64

MSCI World Value 667.43 -1.17 0.31 12.74 13.75 8.16 5.21

MSCI World Growth 1,212.91 -0.78 0.76 19.64 20.62 35.13 31.61

MSCI Europe 2,016.83 -2.92 -3.34 5.21 5.39 11.24 12.73

EURO STOXX 50 4,827.63 -3.46 -3.46 6.77 6.77 19.19 19.19

IBEX 35 11,672.60 -1.72 -1.72 15.55 15.55 22.76 22.76

S&P 500 5,705.45 -0.99 1.62 19.62 21.84 24.23 20.27

Dow Jones Industrial Average 41,763.46 -1.34 1.26 10.81 12.87 13.70 10.08

NASDAQ Composite 18,095.15 -0.52 2.10 20.54 22.78 43.42 38.85

MSCI Japan. 1,660.41 2.34 -1.21 14.65 7.96 25.89 13.84

Nikkei 225 39,081.25 3.06 -0.51 16.79 10.10 28.24 15.49

Emergentes MSCI EM (Emerging Markets) 69,278.32 -2.81 -1.71 12.57 11.27 7.07 3.42

Euro/Real Brasileño 6.2989

Euro/Yuan 7.7378

Euro/Rupia India 91.3855

Euro/Dólar 1.0862

Euro/Yen 165.2900

Euro/Libra 0.8446

MSCI World/Consumer Discretionary 419.82 -1.77 -0.36 8.93 9.65 33.39 29.29

MSCI World/Financials 183.73 2.00 3.13 21.59 22.29 12.10 9.47

MSCI World/Information Technology 735.62 -0.92 1.29 25.44 27.16 52.27 47.41

MSCI World/Industrials 432.27 -1.13 -0.28 15.63 15.86 20.93 17.36

MSCI World/Energy 265.13 1.48 2.77 4.39 5.24 -1.97 -3.88

MSCI World/Materials 353.84 -3.74 -3.34 3.93 3.84 10.21 8.15

MSCI World/Consumer Staples 292.26 -3.37 -2.14 6.97 7.92 -1.37 -3.13

MSCI World/Health Care 379.63 -3.90 -2.37 8.20 9.45 1.39 -0.89

MSCI World/Utilities 181.26 -1.85 -0.39 17.57 18.79 -3.56 -5.62

MSCI World/Telecommunication Services 129.55 1.87 3.91 26.85 28.41 44.14 39.43

31-oct.-24
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Del 30/09/2024 Del 29/12/2023 Del 30/12/2022

Hasta 31/10/2024 Hasta 31/10/2024 Hasta 29/12/2023

Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged

Bonos gobierno global 3.06 -1.06 -1.24 2.95 1.52 6.91 4.56

Bonos gobierno USA 10Y 4.28 -3.34 -3.58 0.59 -0.93 3.58 1.05

Bonos gobierno Germany 10Y 2.39 -1.95 -0.65 7.04

Bonos gobierno Spain 10Y 3.10 -1.11 2.29 8.81

JPM EMU 1-3 2.46 -0.12 2.34 3.40

JPM EMU 3-5 2.57 -0.75 1.50 5.37

JPM EMU 2.83 -0.94 0.98 7.00

Corporativos Global 4.67 -1.62 -1.81 3.62 2.13 9.10 6.51

Corporativos IG USA 5.16 -2.43 -2.64 2.77 1.24 8.52 5.80

Corporativos IG Euro 3.34 -0.31 3.51 8.19

CoCos 6.37 -0.24 9.44 5.32

Barclays Euro Corp Financials 3.28 -0.27 4.23 8.43

HY Global 7.47 -0.07 -0.22 9.48 7.97 13.66 11.03

HY USA 7.33 -0.54 -0.71 7.42 5.93 13.45 10.81

HY Euro 5.93 0.51 7.54 12.78

Aggregate Global 3.64 -1.35 -1.54 6.90 1.52 7.15 4.73

Aggregate USA 4.73 -2.48 -2.70 1.86 0.35 5.53 3.01

Aggregate Euro 2.81 -0.75 1.73 7.19

EM Hard Currency 6.57 -1.29 -1.48 6.90 5.34 11.18 8.43

EM Local Currency 7.52 -4.98 -2.32 0.32 2.07 12.80 8.98

EM Corporativos 6.35 -1.17 -1.36 7.27 5.76 6.65 4.17

31-oct.-24

Spread Corporativos Global 92

Spread Corporativos USA 84

Spread Corporativos Europeos 104

Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 261

Spread HY Global 338

Spread HY USA 282

Spread HY Europa 329

423 545

Credito HY

Credito IG 130

138 167

364

117

EM

Spreads

100 115 147

89 99

30/09/2024 29/12/2023 30/12/2022

323 469

DM

31-oct.-24

Aggregate

Crédito HY

Crédito IG

Gobierno

Financiero

Mes en Curso Año en Curso En 2023

295

357

284

399 512

344 369
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20.0459908

31-oct.-24 30-sep.-24 29-dic.-23 30-sep.-24

Aleman 10y (%) 2.390 2.123 2.024 USD 1.0884 -2.25% 1.1135 1.1039 -1.40%

USA 10y (%) 4.284 3.781 3.879

31-oct.-24 30-sep.-24 29-dic.-23 Promedio 30-sep.-24

VIX (%) 23.16 16.73 12.45 20.05 Oro $ 2749.30 4.29% 2636.10 2071.80 32.70%

VDAX (%) 19.73 16.50 13.53 23.09 Brent $ 73.16 1.94% 71.77 77.04 -5.04%

31-oct.-24

29-dic.-2331-oct.-24

29-dic.-23
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El 18 de septiembre la Reserva Federal empezó su senda de bajada de 

tipos y sorprendió de manera positiva al mercado con un doble recorte, es 

decir, 50 puntos básicos, dejando la referencia en el 4,75-5%. El Banco 

Central Europeo ya había empezado a bajar tipos en verano gracias a una 

buena evolución de los datos de inflación y con el objetivo de reactivar la 

actividad económica más ligada a las manufacturas. 

Tras un recorte de los tipos de 50 puntos básicos, si miramos al pasado, lo 

normal es ver caídas en las TIRes y revalorización en los bonos. Sin 

embargo, el movimiento fue atípico. Durante octubre vimos un repunte de 

60 puntos básicos en la parte larga de la curva estadounidense.

La razón principal de este movimiento fue la incertidumbre en torno a las 

elecciones de Estado Unidos. El mercado puso en precio una victoria de 

Trump, aunque ambos candidatos promovían, entre sus propuestas, 

políticas fiscales expansivas. Esto se traduce en niveles altos de déficit para 

estimular el crecimiento y la posibilidad de ver un repunte de la inflación, 

algo que el mercado empezó a descontar en octubre. 

Se espera que la Fed siga bajando tipos, monitorizando muy de cerca la 

economía y el mercado de empleo. En Europa, sin elecciones a la vista, se 

espera que el BCE baje una vez más este año y deje los tipos en el 3%. Esta 

menor incertidumbre hizo que el movimiento en la curva del bund fuese 

menor.

La deuda gubernamental sigue siendo volátil
Las bajadas de tipos de interés no han provocado caídas en las TIRes

Fuente: Bloomberg. Datos a 31 de octubre de 2024
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El candidato republicano, Donald Trump, salió victorioso en detrimento de la 

demócrata Kamala Harris, como venían pronosticando las encuestas y 

apuestas. Sin embargo, la sorpresa fue que los republicados ganaron el voto 

popular, algo no tan común, y, en consecuencia, fueron capaces de retener el 

Senado y ganar la Cámara de Representantes, logrando la “marea roja 

republicana”.

Trump ha ganado de manera contundente, superando ampliamente sus 

resultados de las anteriores elecciones. El republicano ganó entre los 

hombres negros, latinos y jóvenes, además de contener las pérdidas entre 

otros grupos demográficos de los que partía como menos favorito, como las 

mujeres blancas. 

El futuro presidente tuvo buenos resultados en las zonas rurales y ganó la 

mayoría de los estados bisagra, como Carolina del Norte, Pensilvania o 

Michigan. También consiguió rebajar la fortaleza demócrata en las ciudades. 

Por ejemplo, tuvo el mejor rendimiento republicano en Nueva York desde 

1992.

La consecuencia fue el Trump trade, es decir, más importancia para la 

economía doméstica bajo el lema de America First. Esto se reflejó en los 

mercados el día posterior a la victoria republicana con el dólar 

fortaleciéndose un 1,5% y el S&P 500 subiendo un 2,5%. Las mayores 

beneficiadas fueron las pequeñas compañías, que se anotaban un 6%, 

rendimiento que se explica por su mayor sesgo doméstico.

El resultado de las elecciones en Estados Unidos
Trump gana y los republicanos se adjudican el Congreso

Fuente: 270toWIN. Datos a 7 de noviembre de 2024 8
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24e 25e 26e

MSCI Europe 1,6% 8,8% 10,2%

Sectores

Comunicación 9,7% 10,8% 10,5%
Consumo Discrecional -13,4% 13,4% 13,4%
Consumo Básico 1,0% 6,7% 7,5%
Energía -13,7% -1,5% 5,3%
Financieras 9,6% 6,1% 9,5%
Sanidad 7,0% 14,3% 11,3%
Industriales 9,6% 11,6% 12,5%
Tecnología -11,4% 22,5% 19,0%
Materiales 0,7% 16,0% 10,9%
Inmobiliario 4,9% 2,3% 3,6%
Utilities 3,0% -1,0% 4,6%

El mercado siguió pendiente de la temporada de resultados empresariales del 

tercer trimestre en busca de señales que permitan estimar si el crecimiento va 

a seguir positivo de cara al próximo año.

En Estados Unidos vimos un crecimiento sólido de beneficios con una gran 

parte de las compañías batiendo las expectativas de los analistas. Superaron 

especialmente aquellos sectores que venían con una tendencia positiva en los 

últimos trimestres, como es el caso de la tecnología con el impulso de la 

inteligencia artificial.

En este sentido, parte del liderazgo en bolsa que tuvieron las siete magníficas 

frente al resto del mercado se explica por el margen de crecimiento de 

beneficios que generaron. A pesar de seguir existiendo disminuyó en esta 

temporada de resultados y se prevé que lo siga haciendo de cara a los 

próximos trimestres. El mercado espera que 2025 siga siendo fuerte para el 

sector de la tecnología y de la salud, con un crecimiento de las compañías del 

S&P 500 del 15%. 

En Europa se espera un crecimiento más lento para 2025 (una subida del 

8,8%), dejando el crecimiento de 2024 en un 1,6%, lastrado principalmente por 

el sector energético, el consumo discrecional (muy sensible a la desaceleración 

del consumo en China) y la tecnología. Esta temporada de resultados del tercer 

trimestre en el Viejo Continente, a pesar de mejorar las expectativas de los 

analistas en cuanto a beneficios por acción, sigue evidenciando la 

desaceleración de industrias como la del automóvil, el lujo o la tecnología, 

frente a sus competidores en Estados Unidos. 

Temporada de resultados empresariales
Expectativas de crecimiento de beneficios para 2025

Fuente: Morgan Stanley, Factset. Datos a 31 de octubre 9
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta fija

Cuasi-monetarios

Datos a 31 de octubre de 2024 en euros

RF € Corto 
Plazo

J.P. Morgan 1-3 años

Abante Renta
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% 0.01% -0.06% -0.06% -0.06% -0.06% -0.56%
2022 -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.06% -0.01% -0.05% 0.00% 0.01% 0.04% 0.09% 0.12% -0.06%
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%
2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29%    2.81%

Estr 0.36% 0.32% 0.30% 0.36% 0.34% 0.29% 0.34% 0.31% 0.31%    2.95%

2021 -0.05% -0.16% -0.01% 0.10% 0.01% 0.12% 0.16% -0.04% -0.03% -0.27% -0.02% 0.11% -0.09%
2022 -0.35% -0.78% -0.36% -0.83% -0.61% -2.02% 1.05% -0.73% -1.93% 0.18% 1.35% -0.10% -5.06%
2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64%    3.65%

JP EMU 1-3 0.05% -0.46% 0.35% -0.11% 0.23% 0.39% 0.79% 0.48% 0.73%    2.47%

2021 -0.71% 0.57% 1.30% 1.73% 0.07% 0.84% -1.31% -0.51% -0.43% 0.05% -1.89% 2.12% 1.77%
2022 -1.91% -2.34% -1.11% -2.77% 2.18% -2.97% 3.52% -3.32% -2.83% 0.02% -0.44% -3.33% -14.51%
2023 1.67% -1.08% 1.23% 0.38% 0.09% -0.52% 0.98% 0.21% -0.39% 0.42% 1.57% 1.68% 6.38%
2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77%    2.95%

2021 -0.09% 0.12% 0.40% 0.29% 0.02% 0.33% -0.27% 0.49% -0.09% -0.31% -0.44% 0.43% 1.04%
2022 -0.71% -1.68% -0.24% -1.92% -0.33% -3.42% 2.65% -1.45% -2.29% 1.23% 1.70% -0.66% -7.05%
2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% 0.01% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%
2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59% 0.80%    4.39%

JP EMU 1-3 0.05% -0.46% 0.35% -0.11% 0.23% 0.39% 0.79% 0.48% 0.73%    2.47%

2021 -0.47% 0.46% 1.27% 0.58% 0.04% 0.94% 0.64% 0.37% -0.66% 0.40% 0.08% 0.70% 4.41%
2022 -1.55% -1.15% 0.05% -1.42% -0.93% -3.12% 2.92% -1.45% -3.34% 0.75% 1.87% -1.02% -8.24%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%
2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59%    5.01%

20%MSCI World +70%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

0.65% 0.60% 0.92% -0.62% 0.73% 0.95% 0.74% 0.44% 0.72%    5.28%

2021 -0.25% 0.96% 2.23% 0.73% 0.08% 1.45% 0.77% 0.75% -0.86% 1.28% 0.07% 1.33% 8.84%
2022 -2.36% -1.34% 0.73% -1.83% -1.00% -3.81% 4.29% -1.85% -4.11% 1.78% 2.25% -2.15% -9.33%
2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%
2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65%    6.59%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.06% 1.34% 1.35% -1.03% 1.09% 1.38% 0.74% 0.41% 0.74%    7.35%

2021 -0.35% 1.91% 2.74% 0.34% 0.98% -0.10% -0.19% 0.65% -0.60% 0.67% -1.18% 1.84% 6.83%
2022 -0.10% -1.86% 0.23% -1.33% 0.09% -4.91% 3.68% -1.91% -4.52% 3.05% 3.02% -1.78% -6.55%
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%
2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71%    10.49%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.06% 1.34% 1.35% -1.03% 1.09% 1.38% 0.74% 0.41% 0.74%    7.35%

2021 -0.35% 1.31% 3.22% 1.12% 0.05% 2.00% 0.98% 1.17% -1.28% 2.07% -0.02% 1.95% 12.84%
2022 -3.15% -1.59% 1.34% -2.19% -1.32% -4.45% 5.41% -2.13% -4.70% 2.23% 2.23% -2.75% -10.98%
2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%
2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69%    8.09%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 0.34% 1.20% 3.06% 0.69% -0.18% 1.97% 0.83% 1.26% -1.18% 1.70% 0.03% 1.80% 12.08%
2022 -3.35% -1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29% -2.10% -3.75% 2.32% 1.30% -2.69% -9.95%
2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%
2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77%    8.26%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 -0.36% 1.25% 3.00% 1.01% 0.00% 1.88% 0.91% 1.09% -1.15% 1.88% 0.04% 1.76% 11.84%
2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47% -2.11% -4.78% 2.20% 2.20% -2.77% -11.00%
2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%
2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63%    7.55%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 -0.44% 2.35% 4.44% 1.53% 0.15% 2.76% 1.23% 1.77% -1.84% 3.41% -0.07% 2.99% 19.69%
2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% -1.72% -5.45% 7.71% -2.64% -5.99% 3.27% 2.74% -4.37% -13.36%
2023 4.26% -0.27% 0.50% 0.00% 0.49% 2.05% 0.95% -0.86% -1.63% -2.74% 3.97% 3.20% 10.12%
2024 1.67% 2.32% 2.51% -2.38% 1.06% 1.34% 1.79% 0.69% 0.50%    9.81%

75%MSCI Europe +15%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

2.18% 3.33% 2.50% -2.15% 2.06% 2.52% 0.71% 0.30% 0.79%    12.87%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 -0.49% 2.90% 5.59% 1.98% 0.23% 3.56% 1.63% 2.35% -2.35% 4.77% 0.02% 3.83% 26.50%
2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48% -3.25% -7.19% 4.74% 2.99% -5.44% -15.61%
2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87%    12.71%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 0.78% 2.51% 5.39% 1.32% -0.22% 3.77% 1.31% 2.51% -2.06% 3.82% -0.07% 3.54% 24.82%
2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82% -2.60% -5.97% 4.55% 1.66% -4.86% -14.26%
2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%
2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05%    12.89%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 -0.39% 2.29% 3.03% 2.70% -0.02% 4.14% 1.06% 1.53% -1.70% 3.21% -0.79% 1.00% 17.10%
2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00% -3.47% -8.10% 3.90% 3.17% -4.73% -23.47%
2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%
2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48%    9.87%

MSCI World 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 -3.00% 0.57% -6.45% -4.82% -11.79% 9.69% -14.90% 5.93% -9.35% -5.31% -2.64% 1.61% -35.66%
2022 -10.54% -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51% 3.93% 0.55% 2.01% -0.05% -10.22% -11.73%
2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18%    11.22%

MSCI World Health Care 4.63% 2.62% 2.18% -3.03% 0.93% 3.06% 2.30% 3.09% -3.94%    12.10%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 -2.50% 11.79% 5.03% 1.18% 2.42% -4.60% -0.42% 0.05% -0.37% 1.04% -10.60% 6.62% 8.18%
2022 4.32% -0.29% 0.56% 0.48% 3.01% -7.41% -4.53% -0.77% -4.52% 5.15% 7.30% -1.80% 0.44%
2023 13.25% 3.82% -7.74% 0.06% -1.63% 8.45% 3.44% -2.56% -0.93% -2.20% 10.10% -0.47% 23.93%
2024 -1.47% -2.00% 10.96% 3.52% 8.05% -4.70% 3.44% 0.76% 3.16%    22.78%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04% 4.17%    17.57%

2021 -2.45% 11.13% 5.98% 1.28% 2.45% -4.52% -0.32% 0.12% -0.28% 1.08% -10.57% 6.68% 9.25%
2022 4.58% -0.43% 0.84% 0.75% 3.02% -7.95% -4.33% -0.81% -4.58% 5.54% 7.62% -1.69% 1.43%
2023 13.50% 3.82% -7.64% 0.20% -0.87% 8.16% 3.65% -2.57% -0.88% -2.13% 10.26% -0.40% 25.80%
2024 -1.41% -2.03% 11.18% 3.82% 7.39% -4.27% 3.30% 0.63% 2.77%    22.47%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04% 4.17%    17.57%

2021 -0.74% 5.75% 2.60% 0.33% 1.23% -2.99% 0.11% -0.68% -0.39% 0.41% -5.71% 3.34% 2.83%
2022 2.35% -0.44% 0.27% 0.02% 1.29% -4.50% -2.48% -0.63% -2.93% 2.22% 4.14% -1.53% -2.54%
2023 7.80% 2.09% -4.24% 0.23% -0.76% 4.34% 2.22% -1.32% -0.45% -0.94% 5.19% -0.04% 14.40%
2024 -0.87% -0.96% 5.83% 2.28% 4.15% -2.41% 2.12% 0.22% 1.44%    12.15%

50%Ibex +50%JP EMU 1-3 -0.07% -0.60% 5.43% -1.03% 2.26% -1.47% 0.97% 1.78% 2.45%    9.95%

2021 -2.48% 9.82% 8.16% 0.92% 4.85% -1.56% -1.33% 2.68% 0.06% 2.30% -3.61% 5.34% 27.08%
2022 -1.45% -10.10% -2.78% -4.15% 5.71% -12.54% 8.53% -5.00% -4.55% 8.46% 11.72% -5.37% -13.88%
2023 14.43% 3.31% -1.42% 0.08% -0.87% 5.24% 2.88% -4.34% -2.26% -4.68% 10.49% 3.76% 27.91%
2024 0.70% 5.14% 5.18% -1.28% 2.70% -3.85% -1.56% -0.40% 0.23%    6.68%

Eurostoxx 50 2.80% 4.93% 4.22% -3.19% 1.27% -1.80% -0.43% 1.75% 0.86%    10.59%

2021 2.70% 6.76% 6.84% 2.25% 0.57% 1.70% -5.45% 2.12% 1.40% -0.68% -1.97% 0.93% 17.88%
2022 -4.56% 0.97% 2.08% 1.32% 1.95% -9.20% 3.86% -0.81% -1.63% 1.18% 4.31% -2.07% -3.36%
2023 3.32% 0.19% -0.13% 1.01% -3.51% -0.58% 2.36% -2.37% 2.69% -2.24% 1.26% 3.90% 5.73%
2024 3.94% 2.13% 5.89% -3.68% 1.88% -1.12% 4.24% -2.11% 2.66%    14.28%

MSDEWSCN Index -1.12% 3.73% 4.10% -4.21% 2.98% -0.68% 5.83% -1.76% 1.04%    9.88%
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  Información a

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2021 0.05% 0.18% 1.18% 0.43% -0.13% 1.02% 0.51% 0.55% -0.52% 0.64% 0.17% 0.74% 4.93%
2022 -1.37% -0.93% 0.47% -1.37% -1.11% -2.73% 2.78% -1.22% -2.81% 1.15% 1.06% -1.26% -7.24%
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72%    6.06%

20%MSCI World +70%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

0.65% 0.60% 0.92% -0.62% 0.73% 0.95% 0.74% 0.44% 0.72%    5.28%

2021 -0.04% 1.54% 3.19% 1.00% -0.11% 2.17% 0.92% 1.34% -1.16% 2.29% 0.22% 1.88% 13.96%
2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74% -1.72% -3.79% 2.08% 1.75% -2.60% -9.18%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%
2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65%    8.82%

50%MSCI World +40%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.48% 2.08% 1.78% -1.45% 1.45% 1.81% 0.73% 0.38% 0.77%    9.42%

2021 -0.18% 2.77% 5.57% 1.88% -0.09% 4.07% 1.75% 2.51% -2.20% 4.85% 0.35% 3.74% 27.75%
2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99% -2.81% -6.64% 4.39% 2.61% -5.06% -13.87%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%
2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92%    13.69%

MSCI World (€) 2.85% 4.51% 3.22% -2.89% 2.66% 3.25% 0.73% 0.21% 0.85%    16.28%

2021 -2.28% 10.64% 5.63% 1.08% 2.36% -4.56% -0.05% 0.04% -0.24% 1.11% -10.32% 6.49% 8.62%
2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42% -0.76% -4.29% 4.96% 7.51% -1.70% 1.54%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%
2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68%    22.01%

Ibex 35 -0.24% -0.76% 10.73% -1.99% 4.31% -3.34% 1.11% 3.04% 4.17%    17.57%

2021 -2.20% 8.70% 7.70% 0.95% 4.44% -1.47% -0.99% 2.69% 0.26% 2.52% -3.75% 5.55% 26.27%
2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05% -4.99% -4.49% 8.35% 11.29% -4.82% -13.61%
2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%
2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12%    6.73%

Eurostoxx 50 2.80% 4.93% 4.22% -3.19% 1.27% -1.80% -0.43% 1.75% 0.86%    10.59%
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www.abanteasesores.com

Madrid
Plaza de la Independencia, 6

28001 Madrid
Tel: 91 781 57 50

Barcelona
Av. Diagonal, 490, 2º 1ª

08006 Barcelona
Tel: 93 487 17 48

Zaragoza
Felipe Sanclemente, 26, 1º

50001 Zaragoza
Tel: 87 609 64 00

Valladolid
Santiago, 7, 2º E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Pamplona
Av. Carlos III, 14, 1ºIzda.

31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56

Logroño
Miguel Villanueva, 5, 3º of. 1

26001 Logroño
Tel: 94 113 93 61

Sevilla
Av. de la Palmera, 28B, 2º

41012 Sevilla
Tel: 95 549 28 00

Málaga
Marqués de Larios, 3, 2º

29015 Málaga
Tel: 95 262 42 03

@abanteasesores Abante AsesoresAbante Asesores Abante Asesores Abante Asesores

Bilbao
Gran Vía 40 BIS, 6ºDcha.

48009 Bilbao
Tel: 94 435 52 97
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https://twitter.com/abanteasesores
https://www.linkedin.com/company/abante-asesores/
https://www.instagram.com/abanteasesores/
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