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Resumen
Vision de mercados

En julio se prolong0 el buen tono de los mercados de junio, sostenido por la
fortaleza de la economia estadounidense y un mercado laboral aun sdélido. La
pausa en las subidas de tipos por parte de la Reserva Federal y del Banco
Central Europeo, junto a los nuevos minimos que marcaron los diferenciales de
crédito contribuyeron a mantener la estabilidad en los mercados de renta fija.

En el mercado de divisas, el dolar subio y revirtio la tendencia que llevamos
viendo los ultimos meses de debilitamiento. Desde el punto de vista geopolitico,
el acuerdo en materia de aranceles de Japon y la UE con Estados Unidos,
ademas de la tregua arancelaria con China, aportaron cierto alivio.

En este entorno, la renta variable encontré apoyo adicional en las
presentaciones de la temporada de resultados, especialmente en Estados
Unidos, donde gracias a las buenas cifras, las grandes tecnoldgicas y empresas
vinculadas a la inteligencia artificial lideraron las subidas. Europa, en cambio,
quedd rezagada, penalizada por unos beneficios mas débiles y menor traccion
sectorial.

El indice de bolsa mundial subi¢ un 1,97% en moneda local, y un 3,82% en
euros, gracias a la apreciacion del dolar en julio. Los indices estadounidenses
cerraron en positivo: el S&P 500 gand un 5,21% vy el Dow Jones, un 3,06%,
ambos medidos en euros. El Nasdaq cerrd el mes con una rentabilidad positiva:
6,78% (en euros).

Europa se mantiene rezagada, y termind julio con ligeras subidas. El MSCI
Europe cerrd el mes con una subida del 0,67%y el Euro Stoxx 50, del 0,31%,
ambas medidas en euros.

Japén continda con la tendencia alcista, y en julio tuvo una rentabilidad positiva
del 2,72%, aunque medida en euros se reduce al 1,12%, debido al
debilitamiento del yen. Los paises emergentes cerraron con una rentabilidad
positiva del 4,28%, medida en euros.

En cuanto a los estilos, en junio el value gand un 3,30%, mientras que el growth
termind con una rentabilidad positiva del 5,11% (ambas en euros).

A nivel sectorial, la gran mayoria de segmentos tuvieron una evolucion positiva.
Destacan los sectores tecnoldgico, energético e industrial, con fuertes subidas
del 7,15%, 5,43% y 4,69%, respectivamente. Telecomunicaciones, consumo
discrecional y financiero también tuvieron buen comportamiento, anotandose
un 4,48%, un 4,17% y un 3,59%, respectivamente.

Por su parte, el sector de materias primas cambio la tendencia bajista de mayo
y junio, y en julio gand un 1,81%, medido en euros. En cambio, consumo basico
y salud registraron pérdidas en moneda local, aunque si las medimos en euros,
se mitigan las caidas con una ligera subida en el mes del 0,16% del consumo
basico. El sector salud, a pesar del fortalecimiento del délar, no logré salir de
terreno negativo y se dejo un 0,17% en julio.
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Resumen
Vision de mercados

En julio, la renta fija tuvo un comportamiento mixto, marcado por el repunte de
las tires tanto en Estados Unidos como en Europa, especialmente en la primera
region, tras de los solidos datos de empleo que redujeron las expectativas de
recortes de tipos. Sin embargo, los segmentos de mayor riesgo -como high
yield, emergentes y deuda subordinada- se beneficiaron de un contexto mas
favorable para los activos de riesgo, con un tono claramente risk on por parte
del mercado.

En los bonos de gobierno, vimos un comportamiento negativo. La TIR del bono
estadounidense a 10 afios subio del 4,2% al 4,37% y cerrd con una rentabilidad
negativa del -0,59% en moneda local. La TIR del bund aleman a 10 afios volvid a
subir en julio del 2,61% al 2,70%, y termind el mes con una rentabilidad
negativa del -0,19%, en euros.

En deuda corporativa, los diferenciales en ambas regiones han seguido
estrechandose, consiguiendo que todos los activos de crédito cerrasen julio
con rentabilidades positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanzo en
Estados Unidos un 0,45%, en moneda local y en Europa subié un 1,14%.

Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor de
duracién, cerraron el mes en Estados Unidos con ganancias del un 0,07%y en
Europa, del 0,26%, en moneda local.

En cuanto a los datos macro, la inflacién general en la zona euro se mantuvo
en julio en niveles del 2,0% vy la subyacente en el 2,3%. En Espafa, el dato
general empeoro subiendo hasta el 2,7%. En Estados Unidos, la ultima cifra de
junio también fue alcista llegando al 2,7%, mientras que la subyacente se
mantuvo en el 2,9%.

En cuanto a las materias primas, el oro rompio la tendencia del afio y cayd un
0,44%, cerrando julio en 3.293,20 ddlares por onza. Por otro lado, el petréleo
(Brent) se aprecia un 7,28% debido a la incertidumbre geopolitica, terminando
el mes en 72,53 dolares por barril.

Respecto a las divisas, el euro/ddélar subié un 3,26% en julio y cerrd en 1,1415.
El euro/yen se debilité un 1,44%y el euro/libra cayo un 0,70%.



Mes en Curso Afio en Curso En 2024
31jul.-25 Del 30/06/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023
Hasta 31/07/2025 Hasta 31/07/2025 Hasta 31/12/2024
Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR
MSCI World 1.031,09 1,97 3,82 7,81 -0,54 19,33 24,81
Global MSCI World Value 705,71 1,10 330 7,23 -0,88 11,17 16,53
MSCI World Growth 1.401,42 2,77 511 8,34 0,01 27,59 33,75
MSCI Europe 2.174,37 0,76 0,67 8,09 7,15 4,94 576
Europa EURO STOXX 50 5.319,92 0,31 0,31 8,66 8,66 8,28 8,28
IBEX 35 14.397,00 2,90 2,90 24,17 24,17 14,78 14,78
S&P 500 6.339,39 2,17 5,21 7,78 -2,35 23,31 31,83
EE.UU Dow Jones Industrial Average 44.130,98 0,08 3,06 373 -6,02 12,88 20,68
NASDAQ Composite 21.122,45 3,70 6,78 9,38 -0,90 28,64 37,53
Japén MSCI Japan. 1.790,73 2,72 1,12 4,35 -1.41 18,49 13,39
Nikkei 225 41.069,82 1,44 -0,02 2,95 2,31 19,22 13,73
Emergentes |MSCI EM (Emerging Markets) 76.646,99 3,09 4,28 12,66 4,58 10,54 12,07
Euro/Real Brasilefio 6,3928 0,17 0,02 -16,22
Euro/Yuan 8,2268 2,54 -8,15 3,85
Divisas Euro/Rupia India 100,1458 0,38 -10,93 3,07
Euro/Délar 1,1415 3,26 -9,29 6,62
Euro/Yen 172,1200 -1,44 -5,36 -4,40
Euro/Libra 0,8639 0,71 -4,31 4,87
MSCI World/Consumer Discretionary 464,57 1,93 417 -1,94 9,53 22,93 28,67
MSCI World/Financials 216,47 1,60 3,59 12,69 4,87 27,12 32,30
MSCI World/Information Technology 873,86 4,30 715 11,81 2,01 33,27 41,31
MSCI World/Industrials 494,64 2,94 4,69 14,81 7,40 15,25 19,37
Sectores MSCI World/Energy 266,86 3,29 543 313 -4,56 1,88 6,51
MSCI World/Materials 340,43 0,16 1,81 3,76 -2,50 -3,63 -1,07
MSCI World/Consumer Staples 296,47 -1,78 0,16 2,59 -4,71 577 10,60
MSCI World/Health Care 338,00 -2,28 -017 -532 -12,22 1,75 6,76
MSCI World/Utilities 197,04 312 523 13,83 577 12,28 17,56
MSCI World/Telecommunication Services 155,88 1,89 4,48 13,86 4,08 34,04 41,74
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Mes en Curso Ao en Curso En 2024
31jul.-25 Del 30/06/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023
Hasta 31/07/2025 Hasta 31/07/2025 Hasta 31/12/2024
Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged
Bonos gobierno global 3,05 -0,18 -0,42 2,06 0,84 3,61 1,92
Bonos gobierno USA 10Y 4,37 -0,59 -0,83 4,73 342 -0,70 -2,49
Bonos gobierno Germany 10Y 2,70 -0,19 -0,46 014
Gobierno Bonos gobierno Spain 10Y 3,28 -0,04 1,18 3,25
JPM EMU 1-3 2,05 0,05 1,59 3,13
JPM EMU 3-5 2,40 -0,08 1,85 2,48
JPM EMU 2,80 -0,20 0,41 1,78
Corporativos Global 4,48 0,29 0,07 4,09 2,89 3,69 1,94
oM Crédito IG Corporativos |G USA 507 0,07 -0,16 4,24 3,03 2,13 033
Corporativos IG Euro 3,05 0,53 2,34 4,74
Financiero CoCos 557 1,38 557 10,92
Barclays Euro Corp Financials 2,92 0,50 2,63 545
HY Global 6,99 0,91 0,69 5,60 4,45 10,71 892
Crédito HY HY USA 7,08 0,45 0,23 5,04 3,88 819 6,42
HY Euro 534 1,14 3,46 9,14
Aggregate Global 3,57 -0,08 -0,31 6,06 1,51 3,40 1,68
Aggregate Aggregate USA 4,64 -0,26 -0,50 3,75 2,51 1,25 -0,52
Aggregate Euro 2,76 0,01 0,85 2,63
EM Hard Currency 6,04 0,99 0,78 6,06 4,87 7,21 536
EM EM Local Currency 7,28 -0,52 2,03 12,08 1,40 -1,99 4,55
EM Corporativos 6,30 0,76 0,55 5,02 3,86 6,95 516
31/07/2025 30/06/2025 31/12/2024 29/12/2023
Spread Corporativos Global 79 89 89 115
Credito IG Spread Corporativos USA 76 83 80 99
Spread Corporativos Europeos 79 92 102 138
Spreads Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 210 235 246 344
Spread HY Global 307 332 329 423
Credito HY Spread HY USA 278 290 287 323
Spread HY Europa 290 321 318 399
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1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
—Aleman 10y (%) —USA 10y (%)

31-jul.-25 30-jun.-25 31-dic.-24
Aleman 10y (%) 2,695 2,607 2,367
USA 10y (%) 4,374 4,228 4,569
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31-jul.-25  30-jun-25  31-dic.-24 Promedio
VIX (%) 16,72 16,73 17,35 20,03
VDAX (%) 17,87 18,40 15,64 22,98
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Los bancos centrales mantienen los tipos de interés

Preocupa el potencial efecto de los aranceles en los indices de precios

Tipo de interés de referencia en
El Banco Central Europeo y la Reserva Federal optaron por la pausa en sus decisiones Europay Estados Unidos
de politica monetaria en el mes de julio. El contexto esta marcado por una economia 6
que aguanta razonablemente bien, mientras que persiste la incertidumbre sobre el
efecto que tendran los aranceles sobre la ‘macro’y la inflacion.
La Fed decidi6 prolongar la pausa iniciada en enero de este mismo afio, respaldada ° \'\
por un mercado laboral aun sélido y una inflacién que, si bien ha moderado su ritmo,
sigue por encima del objetivo. 4

En Estados Unidos, el tltimo dato del IPC subyacente (+2,9% interanual) y las dudas
sobre el potencial repunte en los precios de bienes afectados por los aranceles han 3
llevado a la Fed a mantenerse a la espera, con la intencion de ganar mayor visibilidad
antes de mover ficha. Todo ello a pesar de que algunos indicadores apuntan a una
desaceleracion del mercado de trabajo y el consumo.

Por su parte, el BCE detuvo el ciclo de bajadas prolongado durante siete reuniones
consecutivas, al considerar que la inflacion general ya ha convergido al 2%, cerca de su
nivel objetivo, y que el crecimiento en la eurozona muestra cierta mejora, aunque
desde niveles de crecimiento bajos. El organismo parece sentirse comodo en el 2%. 0

Ambos bancos adoptan un enfoque de cautelay, por ahora, valoran cada decision de /
reunion en reunion tratando de tener la mayor informacion disponible.

2021 2023 2025
—FED —=—BCE

Fuente: Bloomberg, elaboracién propia. Julio de 2025.
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El dolar se fortalece con los acuerdos sobre aranceles

El anuncio de acuerdos comerciales con Japon y Europa aupan la divisa

Evolucion del tipo de cambio EUR/USD

El dolar se ha fortalecido en las Ultimas sesiones impulsado por el avance de 1,2
los acuerdos comerciales entre Estados Unidos y sus principales socios,

especialmente Europa y Japon. La firma de un marco de entendimiento entre

la Casa Blanca y la Comision Europea, que reduce el arancel a las

exportaciones europeas al 15% (frente al 30% previamente anunciado) ha

generado una mejora del sentimiento de mercado, disipando parte de los 1,15
temores respecto a una escalada proteccionista. Estos acuerdos parecen

haber aliviado la presion sobre el délar, que ha repuntado frente al euro, el

yeny otras divisas.

El acuerdo entre la Union Europea y Estados Unidos establece un marco

comercial que busca reducir tensiones arancelarias y aportar previsibilidad a W
las relaciones economicas entre ambas regiones. El acuerdo contempla el

compromiso de promover inversiones por parte de compafifas europeas en

territorio estadounidense, valoradas en hasta 600.000 millones de dolares,

asi como compras relevantes de gas natural licuado, petroleo y otros 105

productos energéticos.

Aunqgue los detalles definitivos del acuerdo siguen en negociacion, el pacto
ayuda a restablecer unas condiciones comerciales estables y previsibles.

II [ T T T T T T T

dic-22 abr-23 ago.-23 dic-23 abr.-24 ago.-24 dic-24 abr.-25

Fuente: Bloomberg, elaboracién propia. Julio de 2025. 8
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La tecnologia lidera la subida en el mes

El crecimiento de beneficios del S&P 500 se explica, en buena medida, por el sector

La temporada de publicacion de resultados del segundo trimestre se encuentra
ya muy avanzada y ha dejado una sensacion positiva al mercado. El crecimiento
interanual de los beneficios de las compafifas del S&P 500 se sitda en el 10,3%,
cuando antes del inicio la expectativa de crecimiento estaba por debajo del 5%.
Sin embargo, la mejora ha venido explicada por un nimero no tan amplio de
compafiias y sectores.

Las grandes tecnoldgicas -apoyadas por la expansion del uso de inteligencia
artificial-, el consumo digital y el aumento del gasto en infraestructura tecnolégica,
concentran buena parte del avance, especialmente dentro de los sectores de
tecnologia y servicios de comunicacion. También el sector financiero (+12,8%),
impulsado por bancos de inversion y aseguradoras, ha contribuido de forma
significativa gracias a menores provisiones y un entorno de tipos todavia
favorable. En conjunto, estos tres sectores explican mas del 70% del crecimiento
de los beneficios del indice.

Por el contrario, sectores como energia y materiales continlan lastrando la
evolucion agregada del S&P 500. En el caso de energia, las principales petroleras
han revisado a la baja sus previsiones debido a la caida del precio del crudo y una
normalizacion de los margenes de refino. Industriales, Utilities y Consumo basico
mantienen crecimientos planos o en negativo.

La dispersion sectorial y la concentracion del crecimiento en pocos sectores
refuerzan la narrativa de un mercado polarizado, donde la mejora agregada del
indice esconde una dinamica muy desigual entre sectores.

Fuente: Factset, elaboracion propia. Julio de 2025.
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Eleva European Selection

Fidelity Japan Value ,35%
Invesco S&P 500 ESG EUR HEDGED ETF I 5.76%
Capital Group New Perspective B 2.05%
Schroders QEP Global Core Bl 145%
Mirova Global Sustainable Equity -1,93%
MFS Global Equity -2,68% N
Invesco S&P 500 ESG ETF -3,16% |
MFS European Value B 361%
Columbia Threadneedle Global Focus j 0.42%
Q UALITY AB Low Volatility Equity Portfolio -2,05%
iShares Minimum Volatility ESG ETF -3,15%
Morgan Stanley Global Brands -3,89% I
MSCI World Local I 7 871 %
MSCI World -0.54% N
M&G European Strategic Value 19,70%
Vontobel mtx Sustainable EM Leaders B 5,95%
Wellington Enduring Assets I 5 23%
Fidelity Global Technology B 3.07%
Nordea Global Climate & Environment Bl 1.54%
T Rowe US Smaller Companies Hedged -1,10% 1
M&G Global Dividend -2,12%
Robeco BP US Premium Equities -2,48% N
Xtrackers S&P 500 Equal Weight -4,49%
-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Datos a 31 de julio de 2025 en euros.
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Cuasi-monetarios

RF € Corto
Plazo

Globales y
High Yield

Datos a 31 de julio de 2025 en euros.

Dunas Valor Prudente

Aegon European ABS

Amundi Responsible ABS

Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus
Groupama Ultra Short Term
UBAM US Dynamic Dollar

Neuberger Berman Ultra Short Term
Evli Short Duration Corporate
Mutuafondo Fl

Muzinich Enhancedyield Short Term
Vontobel Sustainable Short Term
M&G Short Duration Corporate
Franklin Euro Short Duration

Abante Renta
J.P. Morgan 1-3 afios

UBAM Global High Yield

PIMCO Income

Lazard Credit

BNY Mellon Short Dated High Yield
Arcano Low Volatility European Income
MFS Euro Credit

Morgan Stanley Global ABS

AXA Global Inflation Short Duration
Flossbach Bond Opportunities

Oddo Sustainable Credit Opportunities

———————— REC
e 2.8%

-
I 3 5%
I 3
R

0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0%
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Abante

Abante RF

Cartera Abante Renta

Abante Valor Nocedal

Abante
Moderado FI

Core Assets

Corto

Renta Fija FI
Plazo FI

Sicav

SICAV

Fl

Rentabilidades Fondos de Abante
jueves, 31 de julio de 2025

Informacion a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afio
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%
2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29% 0.26% 0.25% 0.24% 3.59%
2025 0.24% 0.20% 0.20% 0.17% 0.18% 0.16% 0.15% 1.30%
Estr 0.25% 0.21% 0.22% 0.20% 0.18% 0.17% 0.16% 1.40%
2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%
2025 0.43% 0.59% -0.28% 0.34% 0.35% 0.40% 0.30% 2.14%
JPEMU 13 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 1.58%
2023 1.67% -1.08% 1.23% 0.38% 0.09% -0.52% 0.98% 0.21% -0.39% 0.42% 1.57% 1.68% 6.38%
2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77% 0.00% 0.69% 0.05% 3.71%
2025 0.35% 0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22% 0.23% 1.88%
2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% -2.29% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%
2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59% -2.29% 0.16% 0.74% 0.15% 5.50%
2025 0.58% 0.60% -0.66% 0.66% 0.61% 0.43% 0.63% 2.88%
JPEMU 1-3 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 1.58%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%
2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59% -0.19% 1.50% -0.49% 5.85%
2025 0.91% 0.39% -1.50% -0.49% 1.44% 0.46% 0.88% 2.07%
joff g”; CE’(')A;;T HORPEMUT b 760 0.10% -1.55% -0.13% 1.23% 0.23% 0.84% 1.17%
2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%
2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%
2025 1.61% 0.15% -2.39% -1.08% 2.19% 0.50% 1.18% 2.09%
3SHMSCI Europe +55%IPEMU-— 4 504 -0.08% -2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.88%
1-3 +10% EONIA
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%
2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71% -0.12% 2.25% -0.78% 8.44%
2025 1.52% -0.07% -2.33% -1.28% 2.53% 0.46% 1.46% 2.22%
35%MSCl Europe +55%/P EMU
1.20% -0.08% -2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.88%

1-3 +10% EONIA
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Abante
Selecciéon Fl

AGF- Global

Abante Patrimonio

Indice Seleccidn Fl

Selection

Global FI

Rentabilidades Fondos de Abante
jueves, 31 de julio de 2025

Informacion a:

abante)(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afio

2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% 0.57% 1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%

2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69% -0.57% 3.12% -1.20% 9.50%

2025 2.15% -0.11% -3.42% 1.77% 2.73% 0.53% 1.42% 1.39%

SOPMSCI World +40%JP EMU 1= 1 5304 -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.59%
3+10% EONIA

2022 -3.35% 1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29% 2.10% -3.75% 2.32% 1.30% -2.69% -9.95%

2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% 1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%

2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77% 0.00% 2.95% -1.20% 10.11%

2025 2.16% 20.51% 3.18% -1.50% 2.52% 0.54% 1.44% 1.36%

SOIMSCI World +40%JP EMU 1= 1 5305 -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.59%
3+10% EONIA

2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47% 2.11% -4.78% 2.20% 2.20% 2.77% 11.00%

2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% ~1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%

2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63% -0.47% 2.83% -1.06% 8.91%

2025 2.08% 0.11% -3.15% -1.75% 2.72% 0.60% 1.27% 1.53%

SOIMSCI World +40%JP EMU 1= 1 5205 -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.59%
3+10% EONIA

2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% 1.72% -5.45% 7.71% 2.64% -5.99% 3.27% 2.74% -4.37% 13.36%

2023 4.26% -0.27% 0.50% 0.00% 0.49% 2.05% 0.95% 0.86% -1.63% 2.74% 3.97% 3.20% 10.12%

2024 1.67% 2.32% 2.51% -2.38% 1.06% 1.34% 1.79% 0.69% 0.50% -0.68% 4.67% -1.64% 12.28%

2025 3.38% -0.52% ~4.97% 2.91% 4.15% 0.31% 2.00% 1.12%

7oRMSCI Europe +15%IPEMU 5 350 -0.56% -6.14% -2.54% 4.40% 0.63% 3.02% 0.10%

1-3+10% EONIA
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Rentabilidades Fondos de Abante
jueves, 31 de julio de 2025

Informacioén a:

abante)(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afo

2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48% -3.25% -7.19% 4.74% 2.99% -5.44% -15.61%
2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87% -0.45% 5.66% -1.88% 16.32%
2025 3.70% -0.96% -6.57% -3.98% 5.35% 1.07% 2.84% 0.89%
MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% -0.37%
2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82% -2.60% -5.97% 4.55% 1.66% -4.86% -14.26%
2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%
2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05% 0.22% 5.32% -1.82% 16.99%
2025 3.77% -1.58% -6.20% -3.54% 5.12% 1.24% 2.80% 1.09%
MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% -0.37%
2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00%  -3.47% -8.10% 3.90% 3.17% -4.73% -23.47%
2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%
2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48% -1.28% 4.56% -2.23% 10.88%
2025 3.85% -1.26% -6.21% -2.84% 5.53% 0.98% 2.00% 1.56%
MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% -0.37%
2022 -10.54%  -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51% 3.93% 0.55% 2.01% -0.05%  -10.22% 11.73%
2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18% 0.74% 3.95% -5.24% 10.36%
2025 4.88% -2.63% -9.66% -3.75% -3.34% -0.31% 5.38% -9.83%
MSCI World Health Care 5.58% 1.23% -6.34% -6.67% -3.76% -2.21% -0.17% -12.22%




Planes de Pensiones de Fondos de Abante

Planes de Pensiones de Fondos de Autor

Abante Bolsa FP Abante Variable FP Abante Renta FP

Okavango FP

European Quality FP

Rentabilidades Planes de Pensiones
jueves, 31 de julio de 2025

Informacién a

abante)(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afo
2022 1.37%  -0.93%  0.47%  -1.37%  -1.11%  -2.73%  2.78%  -1.22%  -2.81%  1.15% 1.06%  -1.26% 7.24%
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72% -0.15% 1.88% -0.53% 7.32%
2025 1.23% 0.15%  -1.66%  -0.57%  1.42% 0.55% 0.96% 2.07%
20%MSCIl World +70%JP EMU
13 410% FONIA 0.76% 0.10% -1.55% -0.73% 1.23% 0.23% 0.84% 1.17%
2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74% -1.72% -3.79% 2.08% 1.75% -2.60% -9.18%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%
2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65% -0.16% 3.11% -0.93% 10.97%
2025 2.24% -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53% 1.58% 1.48%
509%MSCI World +40%jP EMU
3 10% EONIA 1.63% -0.26% -4.07% -1.417% 2.95% 0.45% 2.02% 0.59%
2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99% -2.81% -6.64% 4.39% 2.61% -5.06% -13.87%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%
2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60% 18.07%
2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73% 0.99% 2.91% 0.96%
MSCI World (€) 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% -0.37%
2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42% -0.76% -4.29% 4.96% 7.51% -1.70% 1.54%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%
2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68% -4.11% 1.15% 2.30% 21.06%
2025 7.28% 6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85% 5.20% 33.15%
Ibex 35 6.67% 7.91% -1.59% 1.16% 6.51% -1.13% 2.78% 24.02%
2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05% -4.99% -4.49% 8.35% 11.29% -4.82% -13.61%
2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%
2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40% 1.42% 3.15%
2025 6.24% 6.63% -4.59% -0.31% 5.15% -0.36% 3.74% 17.11%
Eurostoxx 50 7.98% 3.34% -3.94% -1.68% 4.00% -1.18% 1.70% 10.16%
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