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• Octubre fue un mes positivo para los mercados globales, con un 

avance generalizado en las bolsas y consolidando la subida del tercer 

trimestre con un tono más constructivo de lo esperado. El entorno de 

tipos más estable y la expectativa de próximos recortes por parte de 

los bancos centrales siguieron contribuyendo al buen comportamiento 

de los activos de riesgo. Los mercados desarrollados mantuvieron su 

fortaleza, siendo de nuevo Estados Unidos el motor de rentabilidad. La 

renta fija se mantuvo estable en un contexto de inflación moderada y 

menor volatilidad, y el crédito continuó mostrando fortaleza con un 

nuevo estrechamiento de spreads. El dólar se apreció frente al euro y, 

en ausencia de nuevas tensiones geopolíticas, el entorno favoreció la 

continuidad de apetito por el riesgo.

• En renta variable, el índice mundial se anotó una subida del 2,51% en 

moneda local y de un 3,78% en euros debido a la continuada 

depreciación del dólar en septiembre. Los índices estadounidenses 

cerraron en positivo también: el S&P 500 ganó un 4,34% y el Nasdaq, 

un 6,82%, ambas medidas en euros. El Dow Jones cerró el mes con una 

rentabilidad positiva del 4,58%. 

• Europa continúo subiendo en octubre. Así, el MSCI Europe se anotó un 

2,45% y el Euro Stoxx 50, un 2,39%, ambos medidos en euros. 

Destacamos el buen comportamiento del Ibex 35, que continúa la 

racha de fuertes subidas con un 3,60% en el mes.

• Japón mantuvo la tendencia alcista y cerró con fuertes subidas del 7,85% 

en moneda local. Sin embargo, con la fortaleza del euro respecto al yen, 

se quedó en euros en un 5,26%. Destacamos el comportamiento del 

Nikkei, que se revalorizó un 14,09% en octubre. Los países emergentes 

continuaron con fuertes subidas: el MSCI Emerging Markets se anotó un 

6,00% en euros.

• En cuanto a los estilos, en octubre el value registró una subida del 1,42%, 

siendo batido por el growth, que cerró con una rentabilidad positiva del 

6,30%, ambos medidos en euros. 

• A nivel sectorial, hemos visto un desempeño positivo en la gran mayoría 

de los segmentos. Destacaron tecnología, salud y servicios públicos, con 

avances del 8,64%, 5,12% y 5,03% respectivamente. Telecomunicaciones, 

consumo discrecional, industriales, y energía acompañaron las subidas 

con rentabilidades positivas del 3,69%, 3,57%, 2,96% y 1,55%, 

respectivamente. Por otro lado, vimos un comportamiento plano para los 

sectores de consumo básico y financiero, que se anotaron rentabilidades 

mixtas en el mes del 0,51% para el consumo básico y ligeras caídas del 

0,08% para financiero. Mientras tanto, el sector de materias primas se 

anotó una ligera caída del 0,85% en octubre.
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• En octubre, la renta fija volvió a mostrar un comportamiento positivo en 

todos sus segmentos. La Reserva Federal de Estados Unidos volvió a bajar 

los tipos de interés por segunda vez en el año, argumentando que los 

riesgos a la baja sobre el empleo han aumentado en los últimos meses y 

que, aunque la inflación sigue por encima de objetivo, algunas medidas 

clave han mostrado moderación. Los bonos de gobierno se vieron 

beneficiados por la bajada de los tipos de interés. Ahora, el mercado 

descuenta otra bajada de tipos para lo que queda de año. En cambio, en 

Europa, el Banco Central Europeo mantuvo los tipos y el mercado no 

descuenta más bajadas, por lo que los tramos cortos permanecen 

anclados en torno al 2% y los largos, al 2,6%.

• La TIR del bono americano a 10 años cayó del 4,15% al 4,08% y cerró el 

mes con una rentabilidad del 0,69% en moneda local. La TIR del bund 

alemán a 10 años cayó en octubre del 2,71% al 2,63% hasta el 0,79%, 

medido en euros, al final del mes.

• En deuda corporativa, los diferenciales en ambas regiones se ampliaron 

ligeramente. Sin embargo, todos los activos de crédito cerraron octubre 

con rentabilidades positivas. La deuda corporativa de baja calidad avanzó 

en Estados Unidos un 0,16% y en Europa, un 0,07%.

• Los índices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor 

de duración cerraron el mes con Estados Unidos subiendo un 0,38% y 

Europa, un 0,70% en moneda local, respectivamente. 

• En cuanto a los datos macro, la inflación general en la zona euro se 

mantuvo en el 2,1%, mientras que la subyacente repuntó al 2,4%. En 

España, el dato general también subió hasta el 3,1%. En Estados Unidos, 

el último dato de septiembre subió al 3% y la subyacente, cayó hasta el 

3,0%.

• En cuanto a las materias primas, el oro corrigió a final de mes sus 

máximos históricos, aunque subió un 4,05%, y cerró octubre en 

3.996,50 dólares por onza. Por otro lado, el petróleo (Brent), cayó un 

2,91%, despidiendo el mes en 65,07 dólares por barril.

• Respecto a las divisas,  el euro/dólar se apreció un 1,71% en septiembre 

y cerró el mes en 1,1537. El euro/libra cayó un 2,23% y el euro/yen, un 

0,42%.
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Del 30/09/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023

Hasta 31/10/2025 Hasta 31/10/2025 Hasta 31/12/2024

Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR

MSCI World 1.111,02 2,51 3,78 16,17 6,23 19,33 24,81

MSCI World Value 737,07 0,01 1,42 11,99 2,56 11,17 16,53

MSCI World Growth 1.551,56 4,73 6,30 19,95 9,73 27,59 33,75

MSCI Europe 2.288,50 2,40 2,45 13,76 12,54 4,94 5,76

EURO STOXX 50 5.662,04 2,39 2,39 15,65 15,65 8,28 8,28

IBEX 35 16.032,60 3,60 3,60 38,27 38,27 14,78 14,78

S&P 500 6.840,20 2,27 4,34 16,30 4,44 23,31 31,83

Dow Jones Industrial Average 47.562,87 2,51 4,58 11,80 0,40 12,88 20,68

NASDAQ Composite 23.724,96 4,70 6,82 22,86 10,33 28,64 37,53

MSCI Japan. 2.060,01 7,85 5,26 20,04 9,87 18,49 13,39

Nikkei 225 52.411,34 16,64 14,09 31,37 20,84 19,22 13,73

Emergentes MSCI EM (Emerging Markets) 86.761,68 4,56 6,00 27,53 16,92 10,54 12,07

Euro/Real Brasileño 6,2038

Euro/Yuan 8,2048

Euro/Rupia India 102,7571

Euro/Dólar 1,1537

Euro/Yen 177,6700

Euro/Libra 0,8772

MSCI World/Consumer Discretionary 504,60 2,17 3,57 6,51 -2,72 22,93 28,67

MSCI World/Financials 221,15 -1,34 -0,08 15,13 6,23 27,12 32,30

MSCI World/Information Technology 1.003,84 6,70 8,64 28,44 16,10 33,27 41,31

MSCI World/Industrials 513,23 1,95 2,96 19,13 10,37 15,25 19,37

MSCI World/Energy 274,07 0,15 1,55 5,92 -3,04 1,88 6,51

MSCI World/Materials 361,37 -1,90 -0,85 10,15 2,56 -3,63 -1,07

MSCI World/Consumer Staples 293,29 -0,75 0,51 1,49 -6,61 5,77 10,60

MSCI World/Health Care 368,56 3,61 5,12 3,24 -5,06 1,75 6,76

MSCI World/Utilities 207,58 3,62 5,03 19,91 10,50 12,28 17,56

MSCI World/Telecommunication Services 172,75 2,00 3,69 26,19 14,23 34,04 41,74

4,87

-16,22

3,85

3,07

6,62

-4,40

Mes en Curso Año en Curso En 2024

Divisas

Sectores

Global

Europa

EE.UU

Japón

31-oct.-25

-0,42

3,07

-7,90

-13,19

-10,25

-8,32

-5,76

0,65

1,95

1,52

1,71

-2,23
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Del 30/09/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023

Hasta 31/10/2025 Hasta 31/10/2025 Hasta 31/12/2024

Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged

Bonos gobierno global 2,98 0,83 0,63 3,78 1,95 3,61 1,92

Bonos gobierno USA 10Y 4,08 0,69 0,50 7,93 5,94 -0,70 -2,49

Bonos gobierno Germany 10Y 2,63 0,79 0,58 0,14

Bonos gobierno Spain 10Y 3,14 1,04 2,79 3,25

JPM EMU 1-3 2,06 0,29 2,15 3,13

JPM EMU 3-5 2,37 0,55 2,71 2,48

JPM EMU 2,78 0,91 1,33 1,78

Corporativos Global 4,29 0,61 0,41 6,74 4,89 3,69 1,94

Corporativos IG USA 4,82 0,38 0,18 7,29 5,41 2,13 0,33

Corporativos IG Euro 3,01 0,70 3,48 4,74

CoCos 5,39 0,49 7,81 10,92

Barclays Euro Corp Financials 2,90 0,62 3,71 5,45

HY Global 6,68 1,08 0,88 8,65 6,84 10,71 8,92

HY USA 6,78 0,16 -0,05 7,39 5,56 8,19 6,42

HY Euro 5,35 0,07 4,24 9,14

Aggregate Global 3,43 0,79 0,60 11,12 3,03 3,40 1,68

Aggregate USA 4,33 0,62 0,43 6,80 4,89 1,25 -0,52

Aggregate Euro 2,74 0,81 1,83 2,63

EM Hard Currency 5,63 2,41 2,24 11,12 9,26 7,21 5,36

EM Local Currency 7,07 0,49 2,30 17,72 5,61 -1,99 4,55

EM Corporativos 6,08 0,39 0,18 7,54 5,72 6,95 5,16

Spread Corporativos Global 80

Spread Corporativos USA 78

Spread Corporativos Europeos 77

Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 190

Spread HY Global 303

Spread HY USA 281

Spread HY Europa 291

31/10/2025

329 423

Credito HY

Credito IG 99

102 138

307

79

EM

Spreads

78 89 115

74 80

30/09/2025 31/12/2024 29/12/2023

287 323

DM

31-oct.-25

Aggregate

Crédito HY

Crédito IG

Gobierno

Financiero

Mes en Curso Año en Curso En 2024

267

281

215

318 399

246 344
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19,9942973

31-oct.-25 30-sep.-25 31-dic.-24 30-sep.-25

Aleman 10y (%) 2,633 2,711 2,367 USD 1,1537 -1,68% 1,1734 1,0354 11,43%

USA 10y (%) 4,078 4,150 4,569

31-oct.-25 30-sep.-25 31-dic.-24 Promedio 30-sep.-25

VIX (%) 17,44 16,28 17,35 19,99 Oro $ 3996,50 4,05% 3840,80 2641,00 51,33%

VDAX (%) 17,73 16,15 15,64 22,92 Brent $ 65,07 -2,91% 67,02 74,64 -12,82%
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31-dic.-2431-oct.-25

31-dic.-24
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Durante los últimos meses, el mercado ha girado con fuerza hacia un perfil 

claramente más cíclico, dejando atrás a las compañías que destacan por tener 

una calidad superior a la media. Este movimiento ha provocado un fuerte castigo 

a estas compañías, con un comportamiento relativo comparable al observado en 

los meses finales de la burbuja tecnológica de 1999. El estilo de inversión quality 
ha perdido tracción frente a los valores más apalancados y de crecimiento 

rápido. La búsqueda de momentum y el apetito por el riesgo han pesado más 

que los fundamentales, provocando un diferencial de rentabilidad muy negativo 

frente al resto del mercado.

El repunte desde los mínimos de abril ha estado liderado por empresas 

tecnológicas y ligadas a la inteligencia artificial, así como por sectores 

industriales y financieros, más sensibles al ciclo. Incluso, en el último mes, 

segmentos tradicionalmente defensivos, como las utilities, han participado en el 

último rally impulsado por las expectativas de mayor demanda energética 

vinculada a la IA. En este contexto, las compañías con balances sólidos, 

generación estable de caja y baja deuda han perdido atractivo, incluso en un 

entorno donde muchas compañías siguen batiendo sus expectativas de 

beneficios. Así, el mercado está premiando solo a las temáticas de moda. 

El resultado ha sido un fuerte diferencial entre la calidad y el resto, provocando 

un mercado bastante concentrado. Desde Abante defendemos tener calidad 

dentro de las carteras porque ayuda a diversificar. Históricamente, ha sido un 

factor que ha sido capaz de batir a la bolsa en el largo plazo.

Factor Quality: peor momento de las últimas décadas

7Fuente: Bloomberg, elaboración propia. Octubre de 2025.

Rentabilidad relativa a 6 meses del S&P Quality vs S&P 500
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El mercado de renta fija se encuentra en una fase en la que las valoraciones 

han alcanzado niveles muy ajustados, reflejo de un entorno de estabilidad 

económica y confianza por parte de los inversores en los fundamentales de 

las compañías. Tras varios meses de compresión de diferenciales, el crédito 

se ha encarecido en prácticamente todos los segmentos, desde el 

investment grade hasta los tramos más subordinados. Esta homogeneidad 

en diferenciales deja poco margen para ganancias de capital adicionales: la 

percepción de riesgo es mínima y la recompensa por asumirlo también.

En este contexto, los instrumentos más subordinados, como los híbridos o 

los AT1, que históricamente ofrecían una prima significativa frente al crédito 

investment grade, apenas presentan hoy un diferencial relevante. El 

mercado ha comprimido las rentabilidades hasta niveles en los que la 

compensación por asumir un mayor riesgo de crédito resulta limitada. 

Incluso dentro del segmento de high yield, donde se ha producido una ligera 

ampliación de spreads, las valoraciones se mantienen en rangos estrechos y 

por debajo de sus medias históricas.

En este entorno, nuestra preferencia se inclina hacia incrementar posiciones 

en crédito de mayor calidad. Si nada ocurre por el camino, esperamos que la 

principal fuente de retorno provenga de la TIR actual, más que de posibles 

apreciaciones de capital. 

Mercado de crédito: valoraciones exigentes

8Fuente: Bloomberg, elaboración propia. Octubre de 2025.

Evolución de spreads en el año



En los últimos meses, el mercado estadounidense de pequeñas y medianas 

compañías ha mostrado una clara divergencia en el comportamiento de 

sus componentes. El repunte iniciado en abril ha estado dominado por los 

valores de más crecimiento y en muchos casos, compañías no rentables. 

Este movimiento, está explicado por las temáticas de moda y por el cambio 

en el tono de la Reserva Federal. Las pequeñas compañías se benefician de 

las bajadas de tipos y son aquellas que tienen un perfil de mayor 

crecimiento las primeras beneficiadas. Esto ha provocado que aquellas 

compañías mejor gestionadas y con modelos ya rentables se hayan 

quedado algo rezagadas.

Al mismo tiempo, estamos en plena temporada de resultados, que está 

siendo muy positiva en Estados Unidos y razonable en Europa. Uno de los 

principales temas está siendo la inversión en todo lo relacionado con la 

inteligencia artificial, y está teniendo su efecto en este segmento, con 

muchas compañías aún incipientes que están subiendo fuertemente por 

unas expectativas altas, que, en algunos casos, hay que tener cuidado.

Se puede ver en el gráfico la diferencia entre los dos índices de small caps 
estadounidenses. El S&P 600 busca compañías que generen beneficios, 

mientras que el Russell engloba a todas. Por el momento, este es el 

resultado, pero en el largo plazo las rentabilidades vienen marcadas por los 

beneficios, y si no son capaces de confirmar esas expectativas, veremos 

una reversión hacia las compañías que tienen fundamentales sólidos.

Apetito por el riesgo

9Fuente: Bloomberg, elaboración propia. Octubre de 2025.
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
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Robeco BP US Premium Equities
Nordea Global Climate & Environment

Wellington Enduring Assets
Fidelity Global Technology

Vontobel mtx Sustainable EM Leaders
M&G European Strategic Value

MSCI World
MSCI World Local C

Morgan Stanley Global Brands
iShares Minimum Volatility ESG ETF

M&G Global Dividend
AB Low Volatility Equity Portfolio

Columbia Threadneedle Global Focus

MFS Global Equity
Invesco S&P 500 Scored & Screened ETF

Capital Group New Perspective
Schroders QEP Global Core
Jupiter Merian World Equity

Invesco S&P 500 S&S EUR HEDGED ETF
Eleva European Selection

Fidelity Japan Value
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QUALITY

IDEAS

MSCI World Local
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Datos a 31 de octubre de 2025 en EUR (€)

MSCI World
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AXA Global Inflation Short Duration
BNY Mellon Short Dated High Yield

MFS Euro Credit
Arcano Low Volatility European Income

Flossbach Bond Opportunities
Morgan Stanley Global ABS

Lazard Credit
UBAM Global High Yield

PIMCO Income

JP Morgan EMU 1-3 años
Abante Renta FI

Franklin Euro Short Duration
M&G Short Duration Corporate

Vontobel Sustainable Short Term
Mutuafondo FI

Muzinich Enhancedyield Short Term
Neuberger Berman Ultra Short Term

Evli Short Duration Corporate

Groupama Ultra Short Term
UBAM USD Floating Rate Notes

Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus
Amundi Responsible ABS

Aegon European ABS
Dunas Valor Prudente

J.P. Morgan 1-3 años

CORE

QUALITY

IDEAS
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RF € Corto 
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Datos a 31 de octubre de 2025 en EUR (€). 



  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2022 -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.06% -0.01% -0.05% 0.00% 0.01% 0.04% 0.09% 0.12% -0.06%
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%
2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29% 0.26% 0.25% 0.24% 3.59%
2025 0.24% 0.20% 0.20% 0.17% 0.18% 0.16% 0.15% 0.14% 0.15% 0.15%   1.74%

Estr 0.25% 0.21% 0.22% 0.20% 0.18% 0.17% 0.16% 0.16% 0.17% 0.17% #¡DIV/0! 1.90%

2022 -0.35% -0.78% -0.36% -0.83% -0.61% -2.02% 1.05% -0.73% -1.93% 0.18% 1.35% -0.10% -5.06%
2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%
2025 0.43% 0.59% -0.28% 0.34% 0.35% 0.40% 0.30% 0.26% 0.23% 0.30%   2.95%

JP EMU 1-3 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 0.19% 0.09% 0.29% #¡DIV/0! 2.15%

2021 -0.71% 0.57% 1.30% 1.73% 0.07% 0.84% -1.31% -0.51% -0.43% 0.05% -1.89% 2.12% 1.77%
2022 -1.91% -2.34% -1.11% -2.77% 2.18% -2.97% 3.52% -3.32% -2.83% 0.02% -0.44% -3.33% -14.51%
2023 1.67% -1.08% 1.23% 0.38% 0.09% -0.52% 0.98% 0.21% -0.39% 0.42% 1.57% 1.68% 6.38%
2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77% 0.00% 0.69% 0.05% 3.71%
2025 0.35% 0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22% 0.23% 0.09% 0.15% 0.21%   2.34%

2022 -0.71% -1.68% -0.24% -1.92% -0.33% -3.42% 2.65% -1.45% -2.29% 1.23% 1.70% -0.66% -7.05%
2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% -2.29% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%
2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59% -2.29% 0.16% 0.74% 0.15% 5.50%
2025 0.58% 0.60% -0.66% 0.66% 0.61% 0.43% 0.63% 0.12% 0.41% 0.49%   3.93%

JP EMU 1-3 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 0.19% 0.09% 0.29% 0.00% #¡DIV/0! 2.15%

2022 -1.55% -1.15% 0.05% -1.42% -0.93% -3.12% 2.92% -1.45% -3.34% 0.75% 1.87% -1.02% -8.24%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%
2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59% -0.19% 1.50% -0.49% 5.85%
2025 0.91% 0.39% -1.50% -0.49% 1.44% 0.46% 0.88% 0.15% 0.48% 0.67%   3.40%

20%MSCI World +70%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

0.76% 0.10% -1.55% -0.13% 1.23% 0.23% 0.84% 0.16% 0.61% 0.98% #¡VALOR! 2.94%

2022 -2.36% -1.34% 0.73% -1.83% -1.00% -3.81% 4.29% -1.85% -4.11% 1.78% 2.25% -2.15% -9.33%
2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%
2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%
2025 1.61% 0.15% -2.39% -1.08% 2.19% 0.50% 1.18% 0.18% 0.82% 1.14%   4.29%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.20% -0.08% -2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.15% 1.01% 1.50% #¡DIV/0! 3.56%

2022 -0.10% -1.86% 0.23% -1.33% 0.09% -4.91% 3.68% -1.91% -4.52% 3.05% 3.02% -1.78% -6.55%
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%
2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71% -0.12% 2.25% -0.78% 8.44%
2025 1.52% -0.07% -2.33% -1.28% 2.53% 0.46% 1.46% 0.01% 0.87% 1.24%   4.40%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.20% -0.08% -2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.15% 1.01% 1.50% #¡DIV/0! 3.56%Co
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año

2022 -3.15% -1.59% 1.34% -2.19% -1.32% -4.45% 5.41% -2.13% -4.70% 2.23% 2.23% -2.75% -10.98%
2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%
2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69% -0.57% 3.12% -1.20% 9.50%
2025 2.15% -0.11% -3.42% -1.77% 2.73% 0.53% 1.42% 0.10% 0.94% 1.31%   3.79%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% #¡DIV/0! 4.17%

2022 -3.35% -1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29% -2.10% -3.75% 2.32% 1.30% -2.69% -9.95%
2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%
2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77% 0.00% 2.95% -1.20% 10.11%
2025 2.16% -0.51% -3.18% -1.50% 2.52% 0.54% 1.44% 0.08% 0.86% 1.51%   3.86%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% 0.00% #¡DIV/0! 4.17%

2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47% -2.11% -4.78% 2.20% 2.20% -2.77% -11.00%
2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%
2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63% -0.47% 2.83% -1.06% 8.91%
2025 2.08% -0.11% -3.15% -1.75% 2.72% 0.60% 1.27% 0.11% 0.89% 1.24%   3.81%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% 0.00% #¡DIV/0! 4.17%

2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% -1.72% -5.45% 7.71% -2.64% -5.99% 3.27% 2.74% -4.37% -13.36%
2023 4.26% -0.27% 0.50% 0.00% 0.49% 2.05% 0.95% -0.86% -1.63% -2.74% 3.97% 3.20% 10.12%
2024 1.67% 2.32% 2.51% -2.38% 1.06% 1.34% 1.79% 0.69% 0.50% -0.68% 4.67% -1.64% 12.28%
2025 3.38% -0.52% -4.97% -2.91% 4.15% 0.31% 2.00% 0.00% 1.14% 1.87%   4.18%

75%MSCI Europe +15%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

2.36% -0.56% -6.14% -2.54% 4.40% 0.63% 3.02% 0.09% 2.05% 2.90% #¡DIV/0! 5.19%
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48% -3.25% -7.19% 4.74% 2.99% -5.44% -15.61%
2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87% -0.45% 5.66% -1.88% 16.32%
2025 3.70% -0.96% -6.57% -3.98% 5.35% 1.07% 2.84% 0.04% 1.88% 2.55%   5.44%

MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% #¡DIV/0! 6.23%

2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82% -2.60% -5.97% 4.55% 1.66% -4.86% -14.26%
2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%
2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05% 0.22% 5.32% -1.82% 16.99%
2025 3.77% -1.58% -6.20% -3.54% 5.12% 1.24% 2.80% 0.28% 1.74% 2.66%   5.89%

MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% #¡DIV/0! 6.23%

2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00% -3.47% -8.10% 3.90% 3.17% -4.73% -23.47%
2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%
2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48% -1.28% 4.56% -2.23% 10.88%
2025 3.85% -1.26% -6.21% -2.84% 5.53% 0.98% 2.00% 0.73% 1.96% 2.54%   6.95%

MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% 0.00% #¡DIV/0! 6.23%

2022 -10.54% -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51% 3.93% 0.55% 2.01% -0.05% -10.22% -11.73%
2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18% 0.74% 3.95% -5.24% 10.36%
2025 4.88% -2.63% -9.66% -3.75% -3.34% -0.31% 5.38% 3.20% 3.07% 11.12%   6.57%

MSCI World Health Care 5.58% 1.23% -6.34% -6.67% -3.76% -2.21% -0.17% 2.51% 0.37% 5.12% #¡VALOR! #¡VALOR! -5.06%
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  Información a

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2022 -1.37% -0.93% 0.47% -1.37% -1.11% -2.73% 2.78% -1.22% -2.81% 1.15% 1.06% -1.26% -7.24%
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72% -0.15% 1.88% -0.53% 7.32%
2025 1.23% 0.15% -1.66% -0.57% 1.42% 0.55% 0.96% 0.19% 0.66% 1.00%   3.98%

20%MSCI World +70%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

0.76% 0.10% -1.55% -0.13% 1.23% 0.23% 0.84% 0.16% 0.61% 0.98% #¡DIV/0! 2.94%

2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74% -1.72% -3.79% 2.08% 1.75% -2.60% -9.18%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%
2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65% -0.16% 3.11% -0.93% 10.97%
2025 2.24% -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53% 1.51% 0.17% 1.05% 1.61%   4.29%

50%MSCI World +40%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% #¡VALOR! #¡VALOR! 4.17%

2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99% -2.81% -6.64% 4.39% 2.61% -5.06% -13.87%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%
2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60% 18.07%
2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73% 0.99% 2.91% 0.12% 2.06% 2.81%   6.06%

MSCI World (€) 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% #¡DIV/0! 6.23%

2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42% -0.76% -4.29% 4.96% 7.51% -1.70% 1.54%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%
2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68% -4.11% 1.15% 2.30% 21.06%
2025 7.28% 6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85% 5.20% 1.92% -0.12% 5.48%   42.96%

Ibex 35 6.67% 7.91% -1.59% 1.16% 6.51% -1.13% 2.78% 3.86% 3.61% 3.60% #¡DIV/0! 38.27%

2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05% -4.99% -4.49% 8.35% 11.29% -4.82% -13.61%
2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%
2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40% 1.42% 3.15%
2025 6.24% 6.63% -4.59% -0.31% 5.15% -0.36% 3.74% 1.29% 3.65% 2.97%   26.60%

Eurostoxx 50 7.98% 3.34% -3.94% -1.68% 4.00% -1.18% 1.70% -0.77% 3.33% 2.39% #¡DIV/0! 15.65%
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www.abanteasesores.com

Valencia
Plaza América, 2, 1ºB

46004 Valencia
Tel: 96 090 33 01

Pamplona
Av. Carlos III, 14, 1ºIzda.

31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56

Logroño
Miguel Villanueva, 5, 3º of. 1

26001 Logroño
Tel: 94 113 93 61

Sevilla
Av. de la Palmera, 28B, 2º

41012 Sevilla
Tel: 95 549 28 00

Málaga
Marqués de Larios, 3, 2º

29015 Málaga
Tel: 95 262 42 03

@abanteasesores Abante AsesoresAbante Asesores Abante Asesores Abante Asesores

Bilbao
Gran Vía 40 BIS, 6ºDcha.

48009 Bilbao
Tel: 94 435 52 97

Valladolid
Santiago, 7, 2º E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Madrid
Plaza de la Independencia, 6

28001 Madrid
Tel: 91 781 57 50

Barcelona
Av. Diagonal, 490, 2º 1ª

08006 Barcelona
Tel: 93 487 17 48

Zaragoza
Felipe Sanclemente, 26, 1º

50001 Zaragoza
Tel: 87 609 64 00
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