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Resumen
Vision de mercados

Noviembre fue un mes volatil para los mercados, con caidas
significativas a mitad de mes que se vieron compensadas por la
recuperacion de las ultimas semanas, dejando a los indices
practicamente planos en el conjunto del periodo. Se mantuvo el buen
tono en los resultados empresariales del tercer trimestre, aunque las
elevadas expectativas no permitieron extender las subidas. La tecnologia
concentro las mayores correcciones y se produjo una clara rotacion
hacia sectores defensivos, en un contexto econémico marcado por
datos de actividad mixtos y dudas sobre la sostenibilidad de las subidas
en los valores de crecimiento.

En renta variable, el indice mundial se anoté una subida del 0,15% en
moneda local y una caida del 0,37% en euros, debido a la depreciacion
del dolar en el mes. Los indices estadounidenses cerraron noviembre en
negativo. En euros, el S&P 500 cayd un 0,55%, el Nasdaq retrocedio un
2,18% y el Dow Jones termind con un descenso del 0,36%.

Europa cerrd noviembre con ligeros avances a pesar del peor
sentimiento durante el mes. EIl MSCI Europe se anotd una subida del
0,77% vy el Euro Stoxx 50, de un 0,11%, ambos medidos en euros.
Destacamos el buen comportamiento del Ibex 35, que continda la racha
de subidas con un 2,11%.
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Japdén rompié la tendencia alcista: el MSCI Japan cerré con caidas del
1,26% en euros. Por otro lado, las pérdidas se acentuan en el indice
Nikkei, que se anoté una bajada del 6,06% en noviembre. Los paises
emergentes también cayeron: el MSCI Emerging Markets, un 3,00% en
euros.

En cuanto a los estilos, en septiembre el growthregistré un retroceso del
2%, siendo batido por el value que cerrd con una rentabilidad positiva del
1,25%, ambos medidos en euros.

A nivel sectorial, hemos visto un desempefio mixto en los distintos
segmentos. Destacaron los sectores de salud, telecomunicaciones,
materiales y consumo basico, con subidas del 7,29%, 3,47%, 3,26% y
3,06%, respectivamente. Los sectores de energia, utilitiesy financiero,
acompafiaron las subidas con rentabilidades positivas del 1,39%, 1,26% y
1,24% respectivamente. Por otro lado, vimos un comportamiento negativo
para los sectores de tecnologia, consumo discrecional e industriales, que
se anotaron caidas en el mes del 5,37%, 2,35% y 2,24%, respectivamente
en euros.



Resumen
Vision de mercados

En noviembre, la renta fija mostré un comportamiento positivo en la
mayoria de los segmentos, aunque el mes estuvo marcado por un
aumento de la volatilidad asociada a la incertidumbre sobre el rumbo de la
politica monetaria en 2025. En Estados Unidos, las TIRes cayeron tras datos
laborales mas débiles y una caida de la confianza del consumidor, por lo
que el mercado todavia descuenta un recorte para el final del afio. En
contraste, los bunds repuntaron ante las mayores necesidades de
financiacion en Alemania, en un entorno de menor apetito inversor por las
emisiones de gobierno.

La TIR del bono estadounidense a 10 afios cayo del 4,08% al 4,01%,
cerrando el mes con una rentabilidad del 1,02% en moneda local. La TIR
del bundaleman a 10 afios subid en noviembre del 2,63% al 2,69%,
cerrando el mes con una rentabilidad negativa del 0,22%, medido en euros.

En deuda corporativa, los diferenciales del crédito de baja calidad en
ambas regiones se estrecharon, sin embargo, los diferenciales de mejor
calidad se ampliaron. La deuda corporativa de baja calidad avanzé en
Estados Unidos un 0,42% y en Europa, un 0,17%.
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Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente mayor
de duracion cerraron el mes con divergencias: Europa cerré con una
rentabilidad negativa del 0,24%, mientras que Estados Unidos subid un
0,49%.

En cuanto a los datos macro, la inflacién general en la zona euro
repunto al 2,2%, mientras que la subyacente se mantuvo en el 2,4%. En
Espafia, el dato general cayd hasta el 3%. En Estados Unidos, tanto el
dato general como el subyacente, se mantuvieron en el 3,0%.

En cuanto a las materias primas, el oro continua la tendencia del afio
volviendo a maximos historicos, subiendo un 5,55% y cerrando
noviembre en 4.218,30 ddlares por onza. Por otro lado, el petréleo
(Brent) cayo un 2,87% y despidio el mes en 63,20 ddlares por barril.

Respecto a las divisas, el euro/ddlar se deprecio un 0,53% en noviembre
y cerro el mes en 1,1598. El euro/libra se aprecié un 0,09% y el euro/yen
cayo un 1,93%.



Mes en Curso Afo en Curso En 2024
28-n0V.25 Del 31/10/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023
Hasta 28/11/2025 Hasta 28/11/2025 Hasta 31/12/2024
Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR
MSCI World 1,112.68 0.15 -0.37 16.34 5.84 19.33 24.81
Global MSCI World Value 751.21 1.92 1.25 1414 3.84 11.17 16.53
MSCI World Growth 1,530.35 -1.37 -2.00 18.31 7.54 27.59 33.75
MSCI Europe 2,306.15 0.77 0.75 14.64 13.38 4.94 576
Europa EURO STOXX 50 5,668.17 0.1 0.1 15.77 15.77 8.28 8.28
IBEX 35 16,371.60 2.1 2.1 41.20 41.20 14.78 14.78
S&P 500 6,849.09 0.13 -0.55 16.45 3.86 23.31 31.83
EE.UU Dow Jones Industrial Average 47,716.42 032 -0.36 12.16 0.04 12.88 20.68
NASDAQ Composite 23,365.69 -1.51 -2.18 21.00 7.92 28.64 37.53
Japén MSCI Japan. 2,071.77 0.57 -1.26 20.73 8.48 18.49 13.39
Nikkei 225 50,253.91 412 -6.06 25.97 13.52 19.22 13.73
Emergentes |MSCl EM (Emerging Markets) 85,303.20 -1.68 -3.00 25.39 13.40 10.54 12.07
Euro/Real Brasilefio 6.1895 0.23 3.31 -16.22
Euro/Yuan 8.2066 -0.02 -7.92 3.85
Divisas Euro/Rupia India 103.4902 -0.71 -13.81 3.07
Euro/Ddlar 1.1598 -0.53 -10.73 6.63
Euro/Yen 181.1600 -1.93 -10.09 -4.40
Euro/Libra 0.8764 0.09 -5.67 4.87
MSCI World/Consumer Discretionary 496.35 -1.63 -2.35 4.77 -5.01 22.93 28.67
MSCI World/Financials 225.20 1.83 1.24 17.24 7.54 27.12 32.30
MSCI World/Information Technology 956.44 -4.72 -5.37 22.38 9.86 33.27 41.31
MSCI World/Industrials 505.14 -1.58 -2.24 17.25 7.90 15.25 19.37
Sectores MSCI World/Energy 279.23 1.88 1.39 791 -1.69 1.88 6.51
MSCI World/Materials 375.08 3.79 3.26 14.32 591 -3.63 -1.07
MSCI World/Consumer Staples 304.06 3.67 3.06 5.22 -3.75 5.77 10.60
MSCI World/Health Care 397.97 7.98 7.29 11.48 1.87 1.75 6.76
MSCI World/Utilities 211.30 1.79 1.26 22.06 11.89 12.28 17.56
MSCI World/Telecommunication Services 180.04 4.22 3.47 31.51 18.19 34.04 41.74
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Mes en Curso Aino en Curso En 2024
28-nov.-25 Del 31/10/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023
Hasta 28/11/2025 Hasta 28/11/2025 Hasta 31/12/2024
Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged
Bonos gobierno global 3.00 0.08 -0.08 3.86 1.87 3.61 1.92
Bonos gobierno USA 10Y 4.01 1.02 0.85 9.03 6.84 -0.70 -2.49
Bonos gobierno Germany 10Y 2.69 -0.22 0.36 0.14
Gobierno Bonos gobierno Spain 10Y 3.16 0.08 2.87 3.25
JPM EMU 1-3 211 0.09 2.25 3.13
JPM EMU 3-5 242 0.04 2.75 248
JPM EMU 2.82 -0.04 1.29 1.78
Corporativos Global 4.29 0.41 0.26 7.18 5.16 3.69 1.94
DM Crédito IG Corporativos 1G USA 4.76 0.65 0.49 7.99 5.93 2.13 0.33
Corporativos |G Euro 3.14 -0.24 3.23 4.74
Financiero CoCos 552 0.11 7.93 10.92
Barclays Euro Corp Financials 3.02 -0.17 3.54 5.45
HY Global 6.57 0.48 0.32 9.17 7.18 10.71 8.92
Crédito HY HY USA 6.57 0.58 0.42 8.01 6.01 8.19 6.42
HY Euro 5.47 0.17 4.42 9.14
Aggregate Global 3.44 0.21 0.05 11.51 3.08 3.40 1.68
Aggregate Aggregate USA 4.27 0.62 0.46 7.46 538 1.25 -0.52
Aggregate Euro 2.78 -0.08 1.75 2.63
EM Hard Currency 557 0.34 0.19 11.51 9.47 7.21 536
EM EM Local Currency 7.04 1.60 1.05 19.61 6.72 -1.99 4.55
EM Corporativos 6.12 0.03 -0.13 7.57 5.58 6.95 5.16
28/11/2025 31/10/2025 31/12/2024 29/12/2023
Spread Corporativos Global 83 80 89 115
Credito IG Spread Corporativos USA 80 78 80 99
Spread Corporativos Europeos 83 77 102 138
Spreads Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 191 190 246 344
Spread HY Global 298 303 329 423
Credito HY Spread HY USA 269 281 287 323
Spread HY Europa 288 291 318 399 5
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Se anticipa una bajada de tipos en diciembre

En noviembre, las expectativas de recortes de tipos volvieron a situarse en el

foco del mercado, ajustando de forma significativa las previsiones de bajadas Probabilidad de bajadas de tipos de la Fed
para finales de este afio 2025. Hace apenas dos semanas, la posibilidad de

. - ) o 00 0%
que la Reserva Federal recortara tipos en diciembre parecia muy limitada - ’
alrededor del 20%- , pero esta probabilidad ha superado ya el 80%. 05 -10%
Durante el mes, las nuevas publicaciones macro contribuyeron a este ajuste o -20%
en expectativas. Los datos laborales mostraron signos de enfriamiento -con ' 23%

-24%  30%

un aumento del desempleo y solicitudes de paro mas elevadas-y la 15 1%

confianza del consumidor registré una caida significativa, cuestionando la -40%
fortaleza del ciclo de crecimiento. Estos indicadores reforzaron la idea de que 2,0

la economia podria estar perdiendo traccion, aumentando la probabilidad de U
que la Fed actle antes para evitar un deterioro mayor. o 60%
El punto de inflexion llego tras los comentarios del presidente de la Fed de 30 70%
Nueva York, John Williams, gque reactivaron de inmediato las expectativas de .

un recorte inminente para este afio. Sus declaraciones reflejaron una ’ o
institucion mas comoda con la trayectoria de la inflacion y abierta a ajustar la 40 a1 -90%
politica monetaria si la actividad continia moderandose. En conjunto, Dec-25 Jan-26 mar-26 Apr-26 jun-26 jul-26 sep-26 oct-26 Dec-26

noviembre dejo un mercado mas convencido con un nuevo recorte de tipos
de interés en la dltima reunion del afio, cuyo desenlace conoceremos el 10
de diciembre.

Probabilidad % de bajada en cada reunion de la Fed === Cortes acumulados (25bp)

Fuente: Bloomberg, elaboracion propia. Noviembre de 2025.
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Estados Unidos K-shaped economy

En noviembre, la economia estadounidense mostro sefiales mixtas, con un
deterioro gradual en los indicadores de confianza del consumidor. El indice de
Consumer Confidence del Conference Board volvio a retroceder, reflejando una
percepcion mas débil de la situacion actual. Aunque el consumo agregado sigue
mostrando resistencia, empiezan a aparecer indicios de una economia con
menos traccion, condicionada por unos tipos todavia elevados y un entorno de
mayor incertidumbre en el mercado laboral.

Los datos recientes del mercado laboral apuntan a un enfriamiento progresivo:
las ofertas de empleo se reducen, el ritmo de contrataciones se moderay las
Ultimas encuestas muestran un dinamismo menor que en trimestres anteriores.
Esta pérdida de impulso ha llevado al mercado a revisar a la baja las previsiones
de crecimiento y a incrementar significativamente la probabilidad de un recorte
de tipos por parte de la Fed.

En este contexto, reaparece con fuerza la idea de una economia estadounidense
a dos velocidades, la denominada como A=shaped economy, en la que los
hogares de mayor renta, con empleo estable y vivienda en propiedad, mantienen
patrones de consumo fuertes, mientras que las capas mas vulnerables muestran
un deterioro creciente en su capacidad de gasto. Este desequilibrio explica por
qué el consumo total sigue aguantando, al tiempo que los indicadores de
confianza se debilitan y las encuestas manufactureras ofrecen sefiales aun
fragiles. A pesar de ello, las previsiones para 2026 siguen siendo razonablemente
positivas, apoyadas en unas condiciones financieras mas favorablesy en la
expectativa de que la Fed continle con el ciclo de relajacion monetaria.

Fuente: Bloomberg, elaboracion propia. Noviembre de 2025.

Conference Board Consumer Confidence
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Aumenta la dispersion en el sector tecnoloégico

En noviembre, el sector tecnoldgico mostré un comportamiento dispar, con caidas
destacadas en algunos de los lideres del afio y una dispersion entre distintos
modelos de negocio ligados a la inteligencia artificial.

Las compafiias mas dependientes del fuerte ciclo de inversion en infraestructura -
especialmente aquellas cuya demanda esta estrechamente ligada al uso de GPUs de
Nvidia- mostraron debilidad en el performance del mes. Oracle fue el caso mas
relevante: tras anunciar un plan de expansion muy ambicioso en data centers, la
accion registro una de las mayores caidas del sector en el mes y sus emisiones de
deuda también sufrieron, reflejando un aumento de preocupacion en torno a su
nivel de gasto y apalancamiento.

En contraste, otros actores del ecosistema de la inteligencia artificial, como Alphabet
0 Broadcom, registraron grandes avances durante el mes. En este caso, conocimos el
nuevo modelo de IA de Alphabet, Gemini 3, alimentado con chips TPU
personalizados de Broadcom, lo que reavivo el debate sobre cuales seran los
grandes ganadores en la carrera de la inteligencia artificial. Adicionalmente, en el
caso de Alphabet, la compafiia se beneficio de la mayor integracion de sus modelos
en productos ya existentes, lo que refuerza la percepcién de un negocio menos
dependiente del ciclo de inversion en infraestructura.

En conjunto, noviembre dejo un sector tecnoldgico con fuertes contrastes y una
clara rotacion interna en funcion del grado y tipo de exposicion a los grandes ciclos
de gasto en inteligencia artificial.

Fuente: Finviz. Noviembre de 2025.
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Fidelity Japan Value

Eleva European Selection

Invesco S&P 500 S&S EUR HEDGED ETF
Jupiter Merian World Equity

Schroders QEP Global Core

Capital Group New Perspective

Invesco S&P 500 Scored & Screened ETF
MFS Global Equity

Columbia Threadneedle Global Focus
M&G Global Dividend

AB Low Volatility Equity Portfolio
iShares Minimum Volatility ESG ETF
Morgan Stanley Global Brands

MSCI World Local
MSC] World

M&G European Strategic Value
Vontobel mtx Sustainable EM Leaders
Wellington Enduring Assets

Fidelity Global Technology

T Rowe US Smaller Companies Hedged
Nordea Global Climate & Environment
Robeco BP US Premium Equities

Polar Global Insurance

QUALITY

-15%
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Dunas Valor Prudente [N G-
. Aegon European ABS [N .19
Cuasi- Amundi ABS Responsible I - o
mohnetarios Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus | NNNRNRNRNRREEM 5%
UBAM US Dynamic Dollar [ NENEEEE © c%
Groupama Ultra Short Term | NG > 5%

Evli Short Duration Corporate || NN 5%
Muzinich Enhancedyield Short Term || NN ./
RF € Corto Neuberger Berman Ultra Short Term [ -

Plazo Vontobel Sustainable Short Term || NG : /%
Mutuafondo FI [ : /o
M&G Short Duration Corporate [ NN %

Franklin Euro Short Duration

J.P.Morgan 1-3 anos

PIMCO Income

UBAM Global High Yield

Lazard Credit

Morgan Stanley Global ABS

Arcano Low Volatility European Income

Globales y

High Yield Flossbach Bond Opportunities
R-CO Conviction Credit Euro

MFS Euro Credit

AXA Global Inflation Short Duration
Oddo Sustainable Credit Opportunities

Datos a 28 de noviembre de 2025 en EUR (€).
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Abante RF
Corto Plazo FI

Abante Cartera Abante Renta

Abante
Moderado FlI

Nocedal Sicav

Abante Valor FI

Core Assets SICAV

Fl

Renta Fija FI

Rentabilidades Fondos de Abante

Informacioén a:

viernes, 28 de noviembre de 2025
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afo

2022 -0.05% -0.04% -0.05% -0.05% -0.06% -0.01% -0.05% 0.00% 0.01% 0.04% 0.09% 0.12% -0.06%

2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%

2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29% 0.26% 0.25% 0.24% 3.59%

2025 0.24% 0.20% 0.20% 0.17% 0.18% 0.16% 0.15% 0.14% 0.15% 0.15% 0.13% 1.88%

Estr 0.25% 0.21% 0.22% 0.20% 0.18% 0.17% 0.16% 0.16% 0.17% 0.17% 0.15% 2.06%

2022 -0.35% -0.78% -0.36% -0.83% -0.61% -2.02% 1.05% -0.73% -1.93% 0.18% 1.35% -0.10% -5.06%

2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%

2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%

2025 0.43% 0.59% -0.28% 0.34% 0.35% 0.40% 0.30% 0.26% 0.23% 0.30% 0.05% 3.00%

JPEMU 1-3 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 0.19% 0.09% 0.29% 0.09% 2.25%

2021 0.71% 0.57% 1.30% 1.73% 0.07% 0.84% 1.31% -0.51% -0.43% 0.05% -1.89% 2.12% 1.77%

2022 1.91% -2.34% 1.11% 2.77% 2.18% -2.97% 3.52% -3.32% -2.83% 0.02% -0.44% -3.33% 14.51%

2023 1.67% -1.08% 1.23% 0.38% 0.09% -0.52% 0.98% 0.21% -0.39% 0.42% 1.57% 1.68% 6.38%

2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77% 0.00% 0.69% 0.05% 3.71%

2025 0.35% 0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22% 0.23% 0.09% 0.15% 0.21% 0.03% 2.37%

2022 0.71% 1.68% -0.24% -1.92% -0.33% -3.42% 2.65% 1.45% -2.29% 1.23% 1.70% -0.66% -7.05%

2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% -2.29% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%

2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59% -2.29% 0.16% 0.74% 0.15% 5.50%

2025 0.58% 0.60% -0.66% 0.66% 0.61% 0.43% 0.63% 0.12% 0.41% 0.49% -0.17% 3.75%

JPEMU 1-3 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 0.19% 0.09% 0.29% 0.09% 2.25%

2022 -1.55% -1.15% 0.05% -1.42% -0.93% -3.12% 2.92% -1.45% -3.34% 0.75% 1.87% -1.02% -8.24%

2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%

2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59% -0.19% 1.50% -0.49% 5.85%

2025 0.91% 0.39% -1.50% -0.49% 1.44% 0.46% 0.88% 0.15% 0.48% 0.67% 0.06% 3.46%

jofo”f CE’(:':‘/’/;M T7ORIPEMUT- ) 2606 0.10% -1.55% -0.13% 1.23% 0.23% 0.84% 0.16% 0.67% 0.98% 0.02% 2.95%

2022 -2.36% 1.34% 0.73% -1.83% -1.00% 3.81% 4.29% -1.85% 411% 1.78% 2.25% 2.15% -9.33%

2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% 1.31% 2.98% 2.66% 8.05%

2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%

2025 1.61% 0.15% -2.39% -1.08% 2.19% 0.50% 1.18% 0.18% 0.82% 1.14% 0.10% 4.39%

35%MSCl Europe +35%/P EMU 1.20% -0.08% -2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.15% 1.01% 1.50% -0.05% 3.49%
71-3 +10% EONIA

2022 -0.10% -1.86% 0.23% -1.33% 0.09% -4.91% 3.68% 1.91% -4.52% 3.05% 3.02% -1.78% -6.55%

2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%

2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71% -0.12% 2.25% -0.78% 8.44%

2025 1.52% -0.07% -2.33% -1.28% 2.53% 0.46% 1.46% 0.01% 0.87% 1.24% 0.00% 4.40%

35%MSC1 Europe +55%/P EMU 1.20% -0.08% 2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.15% 1.01% 1.50% -0.05% 3.49%

1-3 +10% EONIA




Abante
Seleccion Fl

AGF- Global
Selection

Abante Patrimonio

Indice Seleccion Fl

Global FI

Rentabilidades Fondos de Abante

viernes, 28 de noviembre de 2025

Informacion a:

abante)(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afo
2022 -3.15% -1.59% 1.34% -2.19% -1.32% -4.45% 5.41% -2.13% -4.70% 2.23% 2.23% -2.75% -10.98%
2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% 1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%
2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69% -0.57% 3.12% -1.20% 9.50%
2025 2.15% -0.11% -3.42% -1.77% 2.73% 0.53% 1.42% 0.10% 0.94% 1.31% 0.09% 3.88%
joszim;/d ORI EMU T 1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% 4.03%
2022 -3.35% -1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29% -2.10% -3.75% 2.32% 1.30% -2.69% -9.95%
2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% 1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%
2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77% 0.00% 2.95% -1.20% 10.11%
2025 2.16% -0.51% -3.18% -1.50% 2.52% 0.54% 1.44% 0.08% 0.86% 1.51% 0.16% 4.03%
joszim;/d HAORIPEMU T 1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% 4.03%
2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47% -2.11% -4.78% 2.20% 2.20% 2.77% -11.00%
2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%
2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63% -0.47% 2.83% -1.06% 8.91%
2025 2.08% -0.11% -3.15% -1.75% 2.72% 0.60% 1.27% 0.11% 0.89% 1.24% 0.09% 3.90%
50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 410% EONIA 1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% 4.03%
2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% -1.72% -5.45% 7.71% -2.64% -5.99% 3.27% 2.74% -4.37% -13.36%
2023 4.26% -0.27% 0.50% 0.00% 0.49% 2.05% 0.95% -0.86% -1.63% -2.74% 3.97% 3.20% 10.12%
2024 1.67% 2.32% 2.51% -2.38% 1.06% 1.34% 1.79% 0.69% 0.50% -0.68% 4.67% -1.64% 12.28%
2025 3.38% -0.52% -4.97% -2.91% 4.15% 0.31% 2.00% 0.00% 1.14% 1.87% 0.20% 4.39%
75%MSCI Europe +15%/P EMU
2.36% -0.56% -6.14% -2.54% 4.40% 0.63% 3.02% 0.09% 2.05% 2.90% -0.23% 4.93%

1-3+10% EONIA




Abante Bolsa

indice Bolsa FI

AGF- Equity

AGF- Life

FI

Managers

Science

Rentabilidades Fondos de Abante

viernes, 28 de noviembre de 2025

Informacion a:

abante)(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afo

2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48% -3.25% -7.19% 4.74% 2.99% -5.44% -15.61%
2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87% -0.45% 5.66% -1.88% 16.32%
2025 3.70% -0.96% -6.57% -3.98% 5.35% 1.07% 2.84% 0.04% 1.88% 2.55% 0.21% 5.66%
MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% 5.84%
2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82% -2.60% -5.97% 4.55% 1.66% -4.86% -14.26%
2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%
2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05% 0.22% 5.32% -1.82% 16.99%
2025 3.77% -1.58% -6.20% -3.54% 5.12% 1.24% 2.80% 0.28% 1.74% 2.66% 0.17% 6.06%
MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% 5.84%
2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00%  -3.47% -8.10% 3.90% 3.17% -4.73% -23.47%
2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%
2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48% -1.28% 4.56% -2.23% 10.88%
2025 3.85% -1.26% -6.21% -2.84% 5.53% 0.98% 2.00% 0.73% 1.96% 2.54% -0.26% 6.67%
MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% 5.84%
2022 -10.54%  -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51% 3.93% 0.55% 2.01% -0.05%  -10.22% 11.73%
2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18% 0.74% 3.95% -5.24% 10.36%
2025 4.88% -2.63% -9.66% -3.75% -3.34% -0.31% 5.38% 3.20% 3.07% 11.12% 8.19% 15.30%
MSCI World Health Care 5.58% 1.23% -6.34% -6.67% -3.76% -2.21% -0.17% 2.51% 0.37% 5.12% 7.29% 1.87%




Planes de Pensiones de Fondos de Abante

Planes de Pensiones de Fondos de Autor

Abante Bolsa FP Abante Variable FP Abante Renta FP

Okavango FP

European Quality FP

Rentabilidades Planes de Pensiones

viernes, 28 de noviembre de 2025

Informacién a

abante)(

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic afo

2022 -1.37% -0.93% 0.47% -1.37% -1.11% -2.73% 2.78% -1.22% -2.81% 1.15% 1.06% -1.26% -7.24%

2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%

2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72% -0.15% 1.88% -0.53% 7.32%

2025 1.23% 0.15% -1.66% -0.57% 1.42% 0.55% 0.96% 0.19% 0.66% 1.00% 0.09% 4.07%

20%MSCIWorld +70%/P EMU 0.76% 0.10% -1.55% -0.13% 1.23% 0.23% 0.84% 0.16% 0.61% 0.98% 0.02% 2.95%
1-3 +10% EONIA

2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74% -1.72% -3.79% 2.08% 1.75% -2.60% -9.18%

2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%

2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65% -0.16% 3.11% -0.93% 10.97%

2025 2.24% -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53% 1.51% 0.17% 1.05% 1.61% 0.01% 4.30%

SO%MSCI World +40%)P EMU 1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% 4.03%
1-3 +10% EONIA

2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99% -2.81% -6.64% 4.39% 2.61% -5.06% -13.87%

2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%

2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60% 18.07%

2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73% 0.99% 2.91% 0.12% 2.06% 2.81% -0.10% 5.95%

MSCI World (€) 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% 5.84%

2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42% -0.76% -4.29% 4.96% 7.51% -1.70% 1.54%

2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%

2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68% -4.11% 1.15% 2.30% 21.06%

2025 7.28% 6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85% 5.20% 1.92% -0.12% 5.48% 1.35% 44.90%

Ibex 35 6.67% 7.91% -1.59% 1.16% 6.51% -1.13% 2.78% 3.86% 3.61% 3.60% 2.11% 41.20%

2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05% -4.99% -4.49% 8.35% 11.29% -4.82% -13.61%

2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%

2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40% 1.42% 3.15%

2025 6.24% 6.63% -4.59% -0.31% 5.15% -0.36% 3.74% 1.29% 3.65% 2.97% 0.75% 27.56%

Eurostoxx 50 7.98% 3.34% -3.94% -1.68% 4.00% -1.18% 1.70% -0.77% 3.33% 2.39% 0.11% 15.77%




Madrid
Plaza de la Independencia, 6
28001 Madrid
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Tel: 94 435 52 97

Abante Asesores

Logrofio
Miguel Villanueva, 5, 3° of. 1
26001 Logrorio
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