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• Diciembre ha cerrado el año con un comportamiento positivo en la mayoría 

de los mercados de renta variable, con un mejor desempeño en Europa 

frente a Estados Unidos y una mayor debilidad en los segmentos de 

crecimiento y tecnología. Japón subió con fuerza en el mes, mientras que 

los mercados emergentes también lograron cerrar en positivo. A nivel 

anual, 2025 ha sido un año favorable para los activos de riesgo, aunque 

marcado por episodios de elevada volatilidad, especialmente en abril tras el 

conocido como “Liberation day” con el endurecimiento de la política 

arancelaria de Donald Trump. El entorno macro más resiliente de lo 

esperado ha dado soporte a las bolsas, aunque el debilitamiento del dólar a 

lo largo 2025 -con el euro/dólar pasando de niveles de 1,04 a comienzos de 

año a 1,17 al cierre- ha restado rentabilidad a los activos estadounidenses 

para el inversor europeo, dejando un balance prácticamente plano en 

euros pese a las subidas generalizadas.

• En renta variable, el índice mundial se anotó en diciembre una ligera caída 

del 0,47% en euros, cerrando el año con una rentabilidad del 16,87% en 

moneda local y de un 5,35% en euros. Los índices americanos se anotaron 

ligeras caídas en la última recta del año: el S&P 500 retrocedió un 1,19% y el 

Dow Jones, un 0,41%, ambos en euros. Con esto, han cerrado el año con 

rentabilidades muy positivas: del 16,39% y 12,97% en moneda local. Sin 

embargo, al medir las rentabilidades en euros nos quedamos con un 2,63% 

y un 0,38%, viéndose muy afectados por el debilitamiento del dólar. El 

Nasdaq es el único índice que acabó el mes en negativo en Estados Unidos, 

con una bajada del 2,04%, mientras que el conjunto del año ha subido un 

6,13% en euros, gracias al gran comportamiento del sector tecnológico.

• En Europa, el sentimiento del año ha sido muy positivo. El MSCI Europe cerró 

diciembre con una subida del 2,61%, terminando el año con una rentabilidad 

del 16,34% en euros. El Euro Stoxx 50 subió en diciembre un 2,17%, gracias al 

comportamiento de los bancos y ha cerrado el año avanzando un 18,29%. 

Japón terminó diciembre con una caída del 0,75% en euros, cerrando el año con 

una rentabilidad del 21,79% en moneda local y de un 7,67% medido en euros, 

debido al debilitamiento del yen. Los países emergentes han cerrado el año con 

subidas del 15,13% en euros, después de avanzar en diciembre un 1,52% en 

también en euros.

• Desde el punto de vista de estilos, en diciembre el value registró una subida del 

0,41% en euros y ha cerrado 2025 subiendo un 4,27%. A pesar de este buen 

comportamiento, ha sido batido por el growth, que logró cerrar el año con una 

rentabilidad del 6,19% en euros, a pesar de caer un 1,25% en diciembre. 

• A nivel sectorial, diciembre nos dejó dispersión en las rentabilidades: utilities ha 

sido el sector más perjudicado con una caída del 4,10% en euros, seguido de 

consumo discrecional, telecomunicaciones, salud, energía y tecnología. Por el 

otro lado, destacó el sector financiero con una subida del 3,37% y, también, 

materiales e industriales. En el conjunto del año destacan los sectores de 

telecomunicaciones, tecnología, financiero e industriales, los cuales se han 

revalorizado un 29,87%, 22,08%, 21,97% y 19,1%, respectivamente. Por el 

contrario, sectores más defensivos como consumo básico o consumo 

discrecional y energía han ofrecido un comportamiento más moderado en 

términos relativos, aunque positivo en términos absolutos.
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• La renta fija ha cerrado diciembre con un comportamiento negativo en casi 

todos los segmentos, con ligeras caídas en crédito y un comportamiento 

más débil en los activos de mayor duración. El mes ha estado marcado por 

movimientos moderados en las TIRes, con especial volatilidad en los bonos 

core europeos, mientras que el crédito se ha visto apoyado por el carry y 

por una ligera compresión de diferenciales.

• En los bonos de gobierno, el comportamiento en el mes ha sido negativo 

sin diferenciar geografías. El bono del Tesoro estadounidense a 10 años 

cerró el mes con una TIR del 4,17%, registrando una rentabilidad negativa 

del 0,58% en moneda local. En el conjunto del año, la deuda pública 

estadounidense ofrece una rentabilidad del 8,40% en moneda local y del 

6,03% en euros cubiertos. En Europa, el bund alemán a 10 años terminó 

diciembre con una TIR del 2,86%, con una caída mensual del 0,99% en 

moneda local y un balance anual ligeramente negativo del -0,64%. 

• En deuda corporativa, el crédito de alta calidad muestra un 

comportamiento ligeramente negativo en diciembre, especialmente en 

Estados Unidos. El crédito investment grade global retrocede un 0,10% en 

moneda local en el mes y el segmento estadounidense, un 0,20%. En 

Europa, el crédito IG corrige ligeramente también (-0,19%). En el conjunto 

del año, los tres segmentos cierran con rentabilidades positivas, destacando 

el crédito IG USA con un 7,77% y el global con un 7,08% en moneda local.

• En el segmento de high yield, diciembre ha sido claramente positivo. El 

high yield global subió un 0,78% en el mes y un 0,59%, en euros 

cubiertos. El estadounidense avanzó un 0,57% y el europeo, un 0,43%. 

En el acumulado del año, el high yield global cierra con una rentabilidad 

del 10,02%, mientras que Estados Unidos alcanza el 8,62% y Europa, el 

4,86%, reflejando el impacto de la mayor duración y la diferente 

evolución de tipos entre regiones.

• En cuanto a los datos macro, la inflación general en la zona euro 

retrocedió ligeramente en diciembre, pasando del 2,2% al 2,1%, 

mientras que la subyacente se mantuvo en el 2,4%. En España, el dato 

general también repuntó en el mes, asentándose en el 2,9%. En Estados 

Unidos, el último dato de octubre también fue a la baja, en mayor 

medida, llegando al 2,7%, junto con la subyacente se retrocediendo 

hasta el 2,6%.

• En cuanto a las materias primas, el oro volvió a marcar máximos 

históricos, anotándose una revalorización del 2,90% y cerró diciembre 

en 4.341 dólares por onza. Por otro lado, el petróleo (Brent), retrocedió 

un 3,72% y cerró el mes en 60,58 dólares por barril.

• Respecto a las divisas, el euro siguió fortaleciéndose contra todas las 

principales divisas. El euro/dólar cerró el mes en 1,1746. Respecto al 

resto de divisas, también se fortaleció frente al yen, que retrocedió un 

3,47%, aunque se debilitó contra la libra, que se fortaleció un 0,55%. 
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Del 28/11/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023

Hasta 31/12/2025 Hasta 31/12/2025 Hasta 31/12/2024

Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR

MSCI World 1.117,70 0,45 -0,47 16,87 5,35 19,33 24,81

MSCI World Value 760,79 1,28 0,41 15,59 4,27 11,17 16,53

MSCI World Growth 1.524,51 -0,38 -1,25 17,85 6,19 27,59 33,75

MSCI Europe 2.363,47 2,49 2,61 17,48 16,34 4,94 5,76

EURO STOXX 50 5.791,41 2,17 2,17 18,29 18,29 8,28 8,28

IBEX 35 17.307,80 5,72 5,72 49,27 49,27 14,78 14,78

S&P 500 6.845,50 -0,05 -1,19 16,39 2,63 23,31 31,83

Dow Jones Industrial Average 48.063,29 0,73 -0,41 12,97 -0,38 12,88 20,68

NASDAQ Composite 23.241,99 -0,53 -1,66 20,36 6,13 28,64 37,53

MSCI Japan. 2.090,05 0,88 -0,75 21,79 7,67 18,49 13,39

Nikkei 225 50.339,48 0,17 -1,22 26,18 12,14 19,22 13,73

Emergentes MSCI EM (Emerging Markets) 87.314,94 2,36 1,52 28,35 15,13 10,54 12,07

Euro/Real Brasileño 6,4585

Euro/Yuan 8,2021

Euro/Rupia India 105,4919

Euro/Dólar 1,1746

Euro/Yen 184,0600

Euro/Libra 0,8724

MSCI World/Consumer Discretionary 499,89 0,71 -0,27 5,51 -5,27 22,93 28,67

MSCI World/Financials 234,29 4,04 3,37 21,97 11,17 27,12 32,30

MSCI World/Information Technology 954,08 -0,25 -1,31 22,08 8,42 33,27 41,31

MSCI World/Industrials 513,11 1,58 0,82 19,10 8,78 15,25 19,37

MSCI World/Energy 276,69 -0,91 -1,50 6,93 -3,16 1,88 6,51

MSCI World/Materials 386,78 3,12 2,73 17,89 8,80 -3,63 -1,07

MSCI World/Consumer Staples 298,66 -1,77 -2,49 3,35 -6,15 5,77 10,60

MSCI World/Health Care 393,27 -1,18 -2,00 10,16 -0,17 1,75 6,76

MSCI World/Utilities 204,10 -3,41 -4,10 17,91 7,31 12,28 17,56

MSCI World/Telecommunication Services 177,78 -1,25 -2,31 29,87 15,46 34,04 41,74

31-dic.-25

0,46

-0,99

-7,87

-15,44

-11,86

-11,50

-5,25

-4,17

0,05

-1,90

-1,26

-1,58

Divisas

Sectores

Global

Europa

EE.UU

Japón

Mes en Curso Año en Curso En 2024

4,87

-16,22

3,85

3,07

6,63

-4,40
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Del 28/11/2025 Del 31/12/2024 Del 29/12/2023

Hasta 31/12/2025 Hasta 31/12/2025 Hasta 31/12/2024

Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged

Bonos gobierno global 3,09 -0,33 -0,51 3,51 1,35 3,61 1,92

Bonos gobierno USA 10Y 4,17 -0,58 -0,76 8,40 6,03 -0,70 -2,49

Bonos gobierno Germany 10Y 2,86 -0,99 -0,64 0,14

Bonos gobierno Spain 10Y 3,29 -0,62 2,24 3,25

JPM EMU 1-3 2,18 0,09 2,34 3,13

JPM EMU 3-5 2,54 -0,20 2,54 2,48

JPM EMU 2,94 -0,57 0,71 1,78

Corporativos Global 4,35 -0,10 -0,28 7,08 4,86 3,69 1,94

Corporativos IG USA 4,81 -0,20 -0,38 7,77 5,53 2,13 0,33

Corporativos IG Euro 3,23 -0,19 3,03 4,74

CoCos 5,48 0,56 8,53 10,92

Barclays Euro Corp Financials 3,12 -0,18 3,36 5,45

HY Global 6,48 0,78 0,59 10,02 7,81 10,71 8,92

HY USA 6,53 0,57 0,38 8,62 6,41 8,19 6,42

HY Euro 5,51 0,43 4,86 9,14

Aggregate Global 3,52 -0,21 -0,39 12,01 2,68 3,40 1,68

Aggregate USA 4,32 -0,15 -0,33 7,30 5,03 1,25 -0,52

Aggregate Euro 2,89 -0,50 1,25 2,63

EM Hard Currency 5,56 0,45 0,27 12,01 9,76 7,21 5,36

EM Local Currency 7,07 1,71 0,51 21,65 7,26 -1,99 4,55

EM Corporativos 5,82 0,47 0,28 8,08 5,88 6,95 5,16

Spread Corporativos Global 80

Spread Corporativos USA 78

Spread Corporativos Europeos 78

Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 179

Spread HY Global 291

Spread HY USA 266

Spread HY Europa 281

Mes en Curso Año en Curso En 2024

269

288

191

318 399

246 344

Gobierno

Financiero

DM

31-dic.-25

Aggregate

Crédito HY

Crédito IG

EM

Spreads

83 89 115

80 80

28/11/2025 31/12/2024 29/12/2023

287 323

31/12/2025

329 423

Credito HY

Credito IG 99

102 138

298

83
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19.977698

31-dic.-25 28-nov.-25 31-dic.-24 28-nov.-25

Aleman 10y (%) 2.855 2.689 2.367 USD 1.1746 1.28% 1.1598 1.0353 13.46%

USA 10y (%) 4.167 4.013 4.569

31-dic.-25 28-nov.-25 31-dic.-24 Promedio 28-nov.-25

VIX (%) 14.95 16.35 17.35 19.98 Oro $ 4341.10 2.91% 4218.30 2641.00 64.37%

VDAX (%) 14.78 17.21 15.64 22.89 Brent $ 60.85 -3.72% 63.20 74.64 -18.48%

31-dic.-25

31-dic.-2431-dic.-25
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En el mes de diciembre, la atención de los mercados de renta fija volvió a centrarse 

en las decisiones de los bancos centrales. El Banco Central Europeo optó por 

mantener los tipos de interés sin cambios, prolongando la pausa iniciada tras el 

último recorte de junio. La facilidad de depósito se mantiene en el 2%, un nivel que 

el propio Consejo de Gobierno considera coherente con un escenario de inflación 

ya muy próxima al objetivo y con una economía que muestra una mayor resiliencia 

de lo esperado. Las nuevas proyecciones macro reflejan una ligera revisión al alza 

del crecimiento y una inflación algo más persistente en servicios, lo que refuerza la 

percepción de que el ciclo de recortes podría estar cerca de su punto final en la 

eurozona.

En Estados Unidos, la Reserva Federal ejecutó su tercer recorte de tipos del año, 

reduciendo el rango objetivo hasta el 3,5%-3,75%. La votación estuvo marcada por 

divisiones internas y el tono de la comunicación fue interpretado como un “recorte 

hawkish”, reflejando que, tras los ajustes realizados en 2025, la Fed se siente 

cómoda en niveles cercanos a la neutralidad y dispuesta a adoptar una postura de 

espera.

De cara a 2026, el mercado ha enfriado de forma significativa las expectativas de 

nuevas bajadas de tipos, especialmente en Europa, donde el consenso empieza a 

asumir un escenario de estabilidad monetaria prolongada. En Estados Unidos, 

aunque el deterioro gradual del mercado laboral y la moderación de las presiones 

inflacionistas mantienen abiertas las puertas a algún ajuste adicional, el propio dot 
plot de la Fed apunta a un ritmo mucho más lento de recortes. 

Expectativas de recortes de tipos para 2026 

7Fuente: Bloomberg, elaboración propia. Diciembre de 2025.

Evolución de los tipos de interés



Los últimos datos de crecimiento correspondientes al tercer trimestre de 2025 

sorprendieron al alza, especialmente en Estados Unidos. El PIB avanzó un 4,3% 

anualizado, muy por encima de lo esperado y marcando el mayor ritmo de 

crecimiento en dos años. El principal motor volvió a ser el consumo privado, que 

repuntó hasta el 3,5%, apoyado en el gasto en servicios, junto con una contribución 

muy relevante del comercio exterior. 

Este mejor tono macroeconómico ha tenido un reflejo directo en los resultados 

empresariales y en el comportamiento de los mercados durante 2025. Las compañías 

han mostrado una capacidad de adaptación mayor de la prevista, con crecimiento de 

beneficios sostenido y balances sólidos, apoyados por una demanda interna resiliente 

y una intensa inversión en tecnología. En particular, el fuerte aumento del gasto en 

infraestructuras ligadas a la inteligencia artificial -centros de datos, equipamiento y 

software- se ha consolidado como uno de los principales vectores de crecimiento, 

tanto a nivel macro como micro, explicando parte del buen desempeño de los 

sectores más vinculados a este ciclo inversor.

Para 2026, las expectativas de crecimiento siguen siendo constructivas, aunque algo 

más moderadas, y descansan en gran medida en la continuidad de estos planes de 

inversión en IA y en un entorno financiero más estable. Tanto la Reserva Federal como 

los principales organismos internacionales destacan que el gasto en infraestructuras 

tecnológicas, junto con una política fiscal todavía favorable, debería seguir 

respaldando la actividad económica el próximo año. En conjunto, el escenario base 

apunta a un crecimiento más moderado, menos dependiente del consumo, pero 

sostenido por una inversión estructural que continúa actuando como ancla del ciclo 

económico.

Crecimiento económico 2025-2026

8Fuente: Bloomberg. Datos actualizados a octubre de 2025.

Expectativas de crecimiento 2025-2026
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El 2025 ha sido, en conjunto, un buen año para la renta variable global, aunque marcado 

por episodios de mucha volatilidad  y por una notable dispersión entre regiones y estilos. 

El MSCI World cerró el año con una rentabilidad del 7% en euros, reflejando un entorno 

de crecimiento económico más resiliente de lo esperado y unos resultados 

empresariales sólidos, capaces de compensar los episodios de volatilidad asociados a la 

política monetaria, las tensiones comerciales y las dudas recurrentes sobre la 

sostenibilidad de las inversiones ligadas a la inteligencia artificial. 

El ejercicio ha estado marcado por las fuertes dispersiones entre regiones y estilos. 

Después de varios años de liderazgo de la bolsa estadounidense, han destacado los 

mercados emergentes y la renta variable europea con sesgo value. El MSCI Emerging 

Markets avanzó un 15%, mientras que el MSCI Europe Value fue uno de los grandes 

ganadores del año, con una rentabilidad del 26%, beneficiándose de valoraciones más 

atractivas, expectativas de mayor inversión fiscal y una rotación parcial hacia sectores 

más cíclicos y ligados al crecimiento real. Por el contrario, las estrategias defensivas se 

han quedado rezagadas: el índice de mínima volatilidad cerró el año con pérdidas del 3%, 

penalizado por un entorno de mayor apetito por el riesgo y por la preferencia del 

mercado por el crecimiento y la exposición a temáticas cíclicas.

En Estados Unidos, el comportamiento del mercado ha estado muy concentrado en un 

reducido grupo de compañías. El S&P 500 Equal Weight terminó el año con una caída del 

4% en euros, lo que pone de manifiesto que el grueso del índice ha tenido un 

desempeño mucho más plano y que el liderazgo ha recaído prácticamente en unas 

pocas acciones. Además, la debilidad del dólar frente al euro ha restado atractivo a la 

renta variable estadounidense desde la perspectiva del inversor europeo. 

Un año disperso en renta variable

9
Fuente: Bloomberg. Diciembre de 2025.

Evoluciones índices 2025 en euros
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Polar Global Insurance
Nordea Global Climate & Environment

Robeco BP US Premium Equities
T Rowe US Smaller Companies

Wellington Enduring Assets
Fidelity Global Technology

Vontobel mtx Sustainable EM Leaders
M&G European Strategic Value

MSCI World
MSCI World Local C

iShares Minimum Volatility ESG ETF
AB Low Volatility Equity Portfolio

Columbia Threadneedle Global Focus
M&G Global Dividend

MFS Global Equity
Invesco S&P 500 ESG ETF

Capital Group New Perspective
Schroders QEP Global Core

Jupiter Merian World  Equity
Invesco S&P 500 ESG EUR HEDGED ETF

Eleva European Selection
Fidelity Japan Value
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Rentabilidades en el año de los subyacentes

CORE

QUALITY

IDEAS

MSCI World Local

IDEAS

Datos a 31 de diciembre de 2025 en EUR (€).

MSCI World
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Oddo Sustainable Credit Opportunities
Flossbach Bond Opportunities

AXA Global Inflation Short Duration
MFS Euro Credit

R-CO Conviction Credit Euro
Arcano Low Volatility European Income

BNY Mellon Short Dated High Yield
Morgan Stanley Global ABS

Lazard Credit
PIMCO Income

UBAM Global High Yield

JP Morgan EMU 1-3 años

Franklin Euro Short Duration
M&G Short Duration Corporate

Mutuafondo FI
Vontobel Sustainable Short Term

Neuberger Berman Ultra Short Term
Muzinich Enhancedyield Short Term

Evli Short Duration Corporate

Groupama Ultra Short Term
UBAM US Dynamic Dollar

Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus
Amundi ABS Responsible

Aegon European ABS
Dunas Valor Prudente

JP Morgan 1-3 Años

Rentabilidades en el año de los subyacentes

Datos a 31 de diciembre de 2025 en EUR (€). 

Cuasi-
monetarios

RF € Corto 
Plazo

Globales y 
High Yield



  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%
2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29% 0.26% 0.25% 0.24% 3.59%
2025 0.24% 0.20% 0.20% 0.17% 0.18% 0.16% 0.15% 0.14% 0.15% 0.15% 0.13% 0.15% 2.03%

Estr 0.25% 0.21% 0.22% 0.20% 0.18% 0.17% 0.16% 0.16% 0.17% 0.17% 0.15% 0.18% 2.24%

2022 -0.35% -0.78% -0.36% -0.83% -0.61% -2.02% 1.05% -0.73% -1.93% 0.18% 1.35% -0.10% -5.06%
2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%
2025 0.43% 0.59% -0.28% 0.34% 0.35% 0.40% 0.30% 0.26% 0.23% 0.30% 0.05% 0.03% 3.03%

JP EMU 1-3 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 0.19% 0.09% 0.29% 0.09% 0.09% 2.34%
2022 -1.91% -2.34% -1.11% -2.77% 2.18% -2.97% 3.52% -3.32% -2.83% 0.02% -0.44% -3.33% -14.51%
2023 1.67% -1.08% 1.23% 0.38% 0.09% -0.52% 0.98% 0.21% -0.39% 0.42% 1.57% 1.68% 6.38%
2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77% 0.00% 0.69% 0.05% 3.71%
2025 0.35% 0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22% 0.23% 0.09% 0.15% 0.21% 0.03% 0.14% 2.52%

2022 -0.71% -1.68% -0.24% -1.92% -0.33% -3.42% 2.65% -1.45% -2.29% 1.23% 1.70% -0.66% -7.05%
2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% -2.29% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%
2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59% -2.29% 0.16% 0.74% 0.15% 5.50%
2025 0.58% 0.60% -0.66% 0.66% 0.61% 0.43% 0.63% 0.12% 0.41% 0.49% -0.17% -0.07% 3.68%

JP EMU 1-3 0.17% 0.35% 0.14% 0.72% 0.07% 0.07% 0.04% 0.19% 0.09% 0.29% 2.34%
0.09% 0.09%

2022 -1.55% -1.15% 0.05% -1.42% -0.93% -3.12% 2.92% -1.45% -3.34% 0.75% 1.87% -1.02% -8.24%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%
2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59% -0.19% 1.50% -0.49% 5.85%
2025 0.91% 0.39% -1.50% -0.49% 1.44% 0.46% 0.88% 0.15% 0.48% 0.67% 0.06% 0.09% 3.55%

20%MSCI World +70%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

0.76% 0.10% -1.55% -0.13% 1.23% 0.23% 0.84% 0.16% 0.61% 0.98% 0.02% -0.01% 2.93%

2022 -2.36% -1.34% 0.73% -1.83% -1.00% -3.81% 4.29% -1.85% -4.11% 1.78% 2.25% -2.15% -9.33%
2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%
2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%
2025 1.61% 0.15% -2.39% -1.08% 2.19% 0.50% 1.18% 0.18% 0.82% 1.14% 0.10% 0.27% 4.67%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.20% -0.08% -2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.15% 1.01% 1.50% -0.05% -0.09% 3.38%

2022 -0.10% -1.86% 0.23% -1.33% 0.09% -4.91% 3.68% -1.91% -4.52% 3.05% 3.02% -1.78% -6.55%
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%
2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71% -0.12% 2.25% -0.78% 8.44%
2025 1.52% -0.07% -2.33% -1.28% 2.53% 0.46% 1.46% 0.01% 0.87% 1.24% 0.00% 0.20% 4.61%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.20% -0.08% -2.82% -0.76% 2.09% 0.34% 1.43% 0.15% 1.01% 1.50% -0.05% -0.09% 3.38%

Rentabilidades Fondos de Abante
miércoles, 31 de diciembre de 2025
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año

2022 -3.15% -1.59% 1.34% -2.19% -1.32% -4.45% 5.41% -2.13% -4.70% 2.23% 2.23% -2.75% -10.98%
2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%
2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69% -0.57% 3.12% -1.20% 9.50%
2025 2.15% -0.11% -3.42% -1.77% 2.73% 0.53% 1.42% 0.10% 0.94% 1.31% 0.09% 0.31% 4.21%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% -0.17% 3.83%

2022 -3.35% -1.14% 1.81% -1.93% -1.85% -3.89% 5.29% -2.10% -3.75% 2.32% 1.30% -2.69% -9.95%
2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%
2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77% 0.00% 2.95% -1.20% 10.11%
2025 2.16% -0.51% -3.18% -1.50% 2.52% 0.54% 1.44% 0.08% 0.86% 1.51% 0.16% 0.22% 4.25%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% -0.17% 3.83%

2022 -3.16% -1.58% 1.27% -1.91% -1.49% -4.43% 5.47% -2.11% -4.78% 2.20% 2.20% -2.77% -11.00%
2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%
2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63% -0.47% 2.83% -1.06% 8.91%
2025 2.08% -0.11% -3.15% -1.75% 2.72% 0.60% 1.27% 0.11% 0.89% 1.24% 0.09% 0.26% 4.17%

50%MSCI World +40%JP EMU 1-
3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% -0.17% 3.83%

2022 -4.47% -2.05% 2.31% -2.63% -1.72% -5.45% 7.71% -2.64% -5.99% 3.27% 2.74% -4.37% -13.36%
2023 4.26% -0.27% 0.50% 0.00% 0.49% 2.05% 0.95% -0.86% -1.63% -2.74% 3.97% 3.20% 10.12%
2024 1.67% 2.32% 2.51% -2.38% 1.06% 1.34% 1.79% 0.69% 0.50% -0.68% 4.67% -1.64% 12.28%
2025 3.38% -0.52% -4.97% -2.91% 4.15% 0.31% 2.00% 0.00% 1.14% 1.87% 0.20% 0.43% 4.83%

75%MSCI Europe +15%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

2.36% -0.56% -6.14% -2.54% 4.40% 0.63% 3.02% 0.09% 2.05% 2.90% -0.23% -0.31% 4.59%

Rentabilidades Fondos de Abante
miércoles, 31 de diciembre de 2025
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  Información a:

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2022 -5.54% -2.63% 3.20% -3.19% -2.07% -6.46% 9.48% -3.25% -7.19% 4.74% 2.99% -5.44% -15.61%
2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87% -0.45% 5.66% -1.88% 16.32%
2025 3.70% -0.96% -6.57% -3.98% 5.35% 1.07% 2.84% 0.04% 1.88% 2.55% 0.21% 0.61% 6.31%

MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% -0.47% 5.35%

2022 -5.69% -2.01% 3.75% -2.49% -3.16% -6.02% 8.82% -2.60% -5.97% 4.55% 1.66% -4.86% -14.26%
2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%
2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05% 0.22% 5.32% -1.82% 16.99%
2025 3.77% -1.58% -6.20% -3.54% 5.12% 1.24% 2.80% 0.28% 1.74% 2.66% 0.17% 0.57% 6.66%

MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% -0.47% 5.35%

2022 -7.94% -3.52% 0.69% -4.31% -3.90% -6.61% 10.00% -3.47% -8.10% 3.90% 3.17% -4.73% -23.47%
2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%
2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48% -1.28% 4.56% -2.23% 10.88%
2025 3.85% -1.26% -6.21% -2.84% 5.53% 0.98% 2.00% 0.73% 1.96% 2.54% -0.26% -0.17% 6.49%

MSCI World 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% -0.47% 5.35%

2022 -10.54% -2.65% 4.82% -8.64% -6.44% 8.01% 9.51% 3.93% 0.55% 2.01% -0.05% -10.22% -11.73%
2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18% 0.74% 3.95% -5.24% 10.36%
2025 4.88% -2.63% -9.66% -3.75% -3.34% -0.31% 5.38% 3.20% 3.07% 11.12% 8.19% -3.19% 11.61%

MSCI World Health Care 5.58% 1.23% -6.34% -6.67% -3.76% -2.21% -0.17% 2.51% 0.37% 5.12% 7.29% -2.00% -0.17%
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Rentabilidades Fondos de Abante
miércoles, 31 de diciembre de 2025
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  Información a

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2022 -1.37% -0.93% 0.47% -1.37% -1.11% -2.73% 2.78% -1.22% -2.81% 1.15% 1.06% -1.26% -7.24%
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72% -0.15% 1.88% -0.53% 7.32%
2025 1.23% 0.15% -1.66% -0.57% 1.42% 0.55% 0.96% 0.19% 0.66% 1.00% 0.09% 0.17% 4.24%

20%MSCI World +70%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

0.76% 0.10% -1.55% -0.13% 1.23% 0.23% 0.84% 0.16% 0.61% 0.98% 0.02% -0.01% 2.93%

2022 -2.99% -1.29% 1.73% -1.70% -1.49% -3.91% 4.74% -1.72% -3.79% 2.08% 1.75% -2.60% -9.18%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%
2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65% -0.16% 3.11% -0.93% 10.97%
2025 2.24% -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53% 1.51% 0.17% 1.05% 1.61% 0.01% 0.43% 4.75%

50%MSCI World +40%JP EMU 
1-3 +10% EONIA

1.63% -0.26% -4.07% -1.41% 2.95% 0.45% 2.02% 0.13% 1.40% 2.02% -0.11% -0.17% 3.83%

2022 -5.30% -2.42% 3.34% -2.59% -2.07% -6.11% 8.99% -2.81% -6.64% 4.39% 2.61% -5.06% -13.87%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%
2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60% 18.07%
2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73% 0.99% 2.91% 0.12% 2.06% 2.81% -0.10% 0.57% 6.56%

MSCI World (€) 3.07% -0.86% -8.19% -4.27% 5.83% 0.79% 4.01% 0.04% 2.69% 3.78% -0.37% -0.47% 5.35%

2022 4.59% -0.42% 1.03% 0.79% 2.94% -7.64% -4.42% -0.76% -4.29% 4.96% 7.51% -1.70% 1.54%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%
2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68% -4.11% 1.15% 2.30% 21.06%
2025 7.28% 6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85% 5.20% 1.92% -0.12% 5.48% 1.35% 5.35% 52.65%

Ibex 35 6.67% 7.91% -1.59% 1.16% 6.51% -1.13% 2.78% 3.86% 3.61% 3.60% 2.11% 5.72% 49.27%

2022 -1.37% -10.10% -2.73% -4.12% 5.26% -11.82% 8.05% -4.99% -4.49% 8.35% 11.29% -4.82% -13.61%
2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%
2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40% 1.42% 3.15%
2025 6.24% 6.63% -4.59% -0.31% 5.15% -0.36% 3.74% 1.29% 3.65% 2.97% 0.75% 3.20% 31.64%

Eurostoxx 50 7.98% 3.34% -3.94% -1.68% 4.00% -1.18% 1.70% -0.77% 3.33% 2.39% 0.11% 2.17% 18.29%

Rentabilidades Planes de Pensiones
miércoles, 31 de diciembre de 2025
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www.abanteasesores.com

Valencia
Plaza América, 2, 1ºB

46004 Valencia
Tel: 96 090 33 01

Pamplona
Av. Carlos III, 14, 1ºIzda.

31002 Pamplona
Tel: 94 824 77 56

Logroño
Miguel Villanueva, 5, 3º of. 1

26001 Logroño
Tel: 94 113 93 61

Sevilla
Av. de la Palmera, 28B, 2º

41012 Sevilla
Tel: 95 549 28 00

Málaga
Marqués de Larios, 3, 2º

29015 Málaga
Tel: 95 262 42 03

@abanteasesores Abante AsesoresAbante Asesores Abante Asesores Abante Asesores

Bilbao
Gran Vía 40 BIS, 6ºDcha.

48009 Bilbao
Tel: 94 435 52 97

Valladolid
Santiago, 7, 2º E
47001 Valladolid
Tel: 98 309 17 00

Madrid
Plaza de la Independencia, 6

28001 Madrid
Tel: 91 781 57 50

Barcelona
Av. Diagonal, 490, 2º 1ª

08006 Barcelona
Tel: 93 487 17 48

Zaragoza
Felipe Sanclemente, 26, 1º

50001 Zaragoza
Tel: 87 609 64 00
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