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Resumen

• Mayo fue un mes positivo para los mercados. La renta variable subió de forma 

generalizada, aunque las ganancias se concentraron sobre todo en la tecnología, 

que avanzó un 16% en el mes. Destacaron Estados Unidos, con el Nasdaq al 

frente, Japón y los mercados emergentes, mientras que Europa volvió a 

quedarse rezagada. El growth batió al value y ambos se igualan ya en el año. A 

nivel sectorial, la dispersión fue elevada: la tecnología fue el único sector que 

batió al índice mundial y, en el S&P 500, explicó prácticamente todo el avance 

del mes. El comportamiento se apoyó en una dinámica de beneficios 

sorprendentemente positiva, con un crecimiento esperado para el año del 23% 

en Estados Unidos. En renta fija, el comportamiento fue mixto, con las tires de 

gobierno repuntando ligeramente en Estados Unidos y cediendo en Europa.

• En renta variable, el índice mundial se anotó en mayo una subida del 4,92% en 

euros. Los índices estadounidenses se anotaron subidas en el mes, así el S&P 

500 avanzó un 5,15% y el Nasdaq, un 8,36% respectivamente en moneda local 

que, al pasarlo a euros, se amplían con el S&P 500 avanzando un 5,63% y el 

Nasdaq, un 8,86%. Por otro lado, el Dow Jones es el que peor rendimiento 

reporta en el mes en Estados Unidos anotándose una subida del 3,26% en 

euros.

• Europa cerró mayo con subidas en todos los índices. El MSCI Europe se anotó 

una subida del 2,56% y el Euro Stoxx 50, del 2,87%, ambos medidos en euros. 

El Ibex 35 cerró el mes con una subida del 3,27% en euros.

• Japón cerró el mes en positivo: el MSCI Japan se anotó una subida del 

5,47% en euros. Por su parte, las ganancias fueron aún mayores en el índice 

Nikkei, que registró un avance del 11,88% en mayo en moneda local. A estas 

subidas se sumó el buen comportamiento de los mercados emergentes, con 

el MSCI Emerging Markets avanzando un 10,07% en euros, en un mes 

favorable para los activos de riesgo a nivel global.

• En cuanto a los estilos de inversión, en mayo el value registró una subida del 

2,50%, aunque fue superado por el growth , que cerró el mes con una 

rentabilidad positiva del 7,38%, ambos medidos en euros.

• A nivel sectorial, la mayoría de los segmentos registraron un comportamiento 

positivo, aunque con una elevada dispersión entre sectores. La tecnología 

destacó con un avance del 16,44% en euros, el mayor del mes. Le siguieron, 

con subidas más moderadas, el consumo discrecional (3,67%), los materiales 

(3,46%) y la salud (+2,19%), mientras que el sector financiero (0,58%), las 

telecomunicaciones (0,42%) y los industriales (0,36%) cerraron con ligeros 

avances.

• En el lado contrario, los sectores de energía ( - 5,72%) y utilities (- 4,99%) 

registraron fuertes caídas. En el caso de la energía, este comportamiento se 

produjo en un contexto de descenso del precio del crudo a lo largo del mes. 

Por su parte, el consumo básico retrocedió un 1,88%.
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Resumen

• En mayo, la renta fija mostró un comportamiento mixto. Los bonos de gobierno 

se movieron en direcciones opuestas: la TIR repuntó unos 7 puntos básicos en 

EEUU y cedió unos 10 en Europa. El retroceso del precio del petróleo, que alivia 

las presiones de inflación sobre todo en Europa, contribuyó a esa relajación, 

pese a que el mercado sigue descontando entre dos y tres subidas del BCE para 

el año. En Estados Unidos, hubo cierta presión al alza en la TIR porque los 

indicadores de precios tuvieron un sesgo negativo, aunque la rentabilidad se 

sostuvo por el carry . En Europa, la deuda de mayor duración se benefició de la 

caída de tires. Frente a ello, el crédito mostró un mejor comportamiento relativo, 

con un estrechamiento de diferenciales en todos los segmentos, de nuevo en 

mínimos del año y en un entorno de volatilidad reducida.

• La TIR del bono americano a 10 años se amplió en mayo del 4,37% al 4,44%, 

cerrando el mes con una rentabilidad negativa del 0,01% en moneda local. La 

TIR del bund alemán a 10 años descendió en mayo del 3,04% al 2,94%, 

cerrando el mes con una rentabilidad positiva del 1,03%, medido en euros.

• En deuda corporativa, los diferenciales del crédito se estrecharon en ambas 

regiones. La deuda corporativa de baja calidad cerró en positivo tanto en 

Estados Unidos como en Europa, anotándose subidas del 0,49% y 0,93%, 

respectivamente, ambas en moneda local.

• Los índices de crédito de alta calidad, aquellos que tienen un componente 

mayor de duración, cerraron el mes con subidas, Europa cerró con una 

rentabilidad positiva del 0,94%, mientras Estados Unidos subió un 0,76% en 

moneda local. El estrechamiento de los diferenciales fue algo más acusado 

en Estados Unidos, donde los spreads de Investment Grade se redujeron 

desde 78 hasta 72 puntos básicos, mientras que en Europa pasaron de 82 a 

79.

• En cuanto a los datos macro, la inflación general en la zona euro ascendió al 

3,2%, mientras que la subyacente repuntó hasta el 2,5%. En España, el dato 

general se mantuvo en el 3,2%. En Estados Unidos, el dato general y la 

subyacente ascendieron al 3,3% y 2,6%, respectivamente.

• En cuanto a las materias primas, el oro cae un 1,49% y cerró mayo en 

4.560,50 dólares por onza. Por otro lado, el petróleo (Brent) cayó con fuerza 

un 19,26%, despidiendo el mes en 92,05 dólares por barril, en un movimiento 

de corrección tras el fuerte repunte de los meses previos.

• Respecto a las divisas, el euro/dólar se depreció un 0,61% en mayo y cerró el 

mes en 1,1659. En cambio, el euro/libra y el euro/yen se apreciaron un 0,34% 

y un 1,10%, respectivamente.
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Propietary & Confidential. © 2026 Abante. All rights reserved 7

60

70

80

90

100

110

120

1,8

2

2,2

2,4

2,6

2,8

3

dic.-25 ene.-26 feb.-26 mar.-26 abr.-26

Expectativa Tipos BCE Dic26 (L.) TIR Bund 2 años (L.)

Petróleo Crudo (R.)

Visión de mercados - Junio 2026

Los tipos en Europa, a la espera 
de que el BCE mueva ficha

Pocas veces el petróleo y los tipos europeos se han movido tan estrechamente ligados como 
en los últimos meses. Entre marzo y abril, el Brent pasó de 70 a superar los 115 dólares por 
barril, mientras que la TIR del bono alemán a dos años y las expectativas de tipos del BCE 
para diciembre aumentaron al mismo ritmo. En mayo, el crudo corrigió hasta los 92 dólares y 
los tipos se han relajado con él, aunque ninguno de los dos ha vuelto a los niveles previos al 
repunte.

Detrás de este paralelismo se encuentra la elevada sensibilidad del tramo corto de la curva 
europea a la evolución de los precios de la energía. Esta relación es tan estrecha que el 
número de subidas de tipos que descuenta el mercado se reajusta prácticamente de un día 
para otro en función de los movimientos del crudo. Cuando el petróleo sube, el mercado 
asume de inmediato una senda de tipos más elevada, ya que un precio del crudo 
persistentemente alto dificultaría el retorno de la inflación al objetivo. El mecanismo funciona 
en ambos sentidos: la subida del Brent tensionó las expectativas en marzo y abril, mientras 
que su corrección las ha relajado en las últimas semanas. Conviene recordar, no obstante, 
que todo este movimiento responde a expectativas y no a tipos ya aplicados: la facilidad de 
depósito permanece en el 2% y el BCE todavía no ha modificado su política monetaria.

El mercado sigue descontando entre dos y tres subidas del BCE de aquí a diciembre, con una 
trayectoria que llevaría la facilidad de depósito al 2,25% en junio y al 2,75% al cierre del año. 
En buena medida, la evolución de ese calendario dependerá del comportamiento del petróleo: 
si continúa corrigiendo, el BCE ganaría margen para adoptar un tono más flexible; si vuelve a 
tensionarse, la presión sobre las expectativas de tipos reaparecerá. Hasta entonces, la parte 
corta de la curva europea seguirá muy pendiente de la evolución del crudo.
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Poca recompensa por 
incrementar riesgo de crédito

El diferencial entre el crédito BB de high yield y el BBB de investment grade en euros 
se ha reducido hasta los 72 puntos básicos. El BBB, el escalón más bajo del investment
grade, cotiza con un diferencial de 90 puntos básicos, mientras que el BB, el nivel más 
alto dentro del high yield , lo hace en 162 puntos básicos. La diferencia entre ambos se 
sitúa cerca de los mínimos registrados en los últimos años. Esto implica que la 
recompensa por asumir un mayor riesgo de crédito es reducida, lo que hace algo más 
asimétrico comprar high yield . Como puede observarse en el gráfico, este diferencial 
puede permanecer un tiempo en niveles mínimos, pero en momentos de tensión suele 
ampliarse con fuerza, como ocurrió en 2020, cuando superó los 400 puntos básicos, o 
en 2022, cuando alcanzó los 250.

El mercado apenas está remunerando el riesgo asociado a bajar un escalón en calidad 
crediticia. Pasar de BBB a BB implica asumir una peor calidad crediticia, una mayor 
volatilidad y una sensibilidad más elevada al ciclo económico, a cambio de una prima 
muy baja en comparación con lo que ha sido habitual. No es que el segmento BB 
pague poco en términos absolutos — las rentabilidades continúan siendo razonables — , 
sino que la compensación frente al investment grade se ha estrechado de forma 
significativa. Esta compresión tiene su lógica: los resultados empresariales continúan 
mostrando solidez y un entorno de baja volatilidad y un elevado apetito por el riesgo. 
Como consecuencia, la demanda de crédito se mantiene elevada, lo que ha llevado a 
los diferenciales de crédito a situarse en mínimos del año. 
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Tecnología vuelve a liderar el 
mercado
La bolsa estadounidense cerró mayo al alza, aunque con un comportamiento muy desigual por 
sectores. Las subidas se concentraron en tecnología, especialmente en semiconductores, 
software e infraestructura digital, mientras que buena parte de los sectores defensivos y 
aquellos vinculados a la energía quedaron rezagados. Dentro del segmento de semiconductores, 
los avances fueron especialmente significativos, con Nvidia , Broadcom, AMD y Micron a la 
cabeza. El impulso también se extendió a las grandes plataformas tecnológicas, con Microsoft y 
Apple actuando nuevamente como principal soporte del índice. Por el contrario, energía, utilities
y consumo defensivo cerraron el mes en negativo, junto con parte del sector financiero.

El motor sigue siendo el mismo de los últimos meses: el mercado premia los negocios con mayor 
visibilidad de crecimiento y mejores revisiones de beneficios y eso hoy significa, sobre todo, 
inteligencia artificial y los sectores relacionados. Lo llamativo es la estrechez del movimiento. En 
el S&P 500, la tecnología explicó por sí sola prácticamente toda la rentabilidad de mayo; en 
términos agregados, el resto de sectores aportó una contribución nula o negativa. Esta misma 
concentración se aprecia en el comportamiento relativo de las estrategias de momentum frente a 
las de baja volatilidad, cuya diferencia se ha ampliado hasta niveles históricamente elevados. El 
mercado sigue recompensando con intensidad a las compañías que muestran un mejor 
comportamiento y mayores expectativas de crecimiento.

El índice se mantiene fuerte, apoyado en un crecimiento de beneficios que sigue sorprendiendo 
al alza. Sin embargo, la amplitud del movimiento es reducida: gran parte de la subida descansa 
en un número limitado de sectores y compañías. Mientras la línea divisoria siga siendo la 
exposición a la inteligencia artificial, el comportamiento del mercado dependerá en buena 
medida de cómo se comporte ese grupo reducido de valores.
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta fija

Cuasi -monetarios

RF € Corto plazo

Globales y High Yield
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Morgan Stanley Global ABS
PIMCO Income

MFS Euro Credit
JSS Twelve Insurance Bond

Flossbach Bond Opportunities
Carmignac Portfolio Credit

Lazard Credit
Arcano Low Volatility European Income

BNY Mellon Floating Rate Credit
MAN Global IG Opportunities
R Co Conviction Credit Euro

BNY Mellon Short Dated High Yield
UBAM Global High Yield

DNCA Alpha Bonds
Lazard Capital

Vontobel Credit Opportunities

JP Morgan EMU 1-3 años
Abante Renta

Vontobel Sustainable Short Term
Mutuafondo FI

Muzinich Enhancedyield Short Term
Algebris Strategic Credit

Franklin Euro Short Duration
Evli Short Duration Corporate

Neuberger Berman Ultra Short Term

Dunas Valor Prudente
Groupama Ultra Short Term

UBAM USD Floating Rate Notes
Amundi Responsible ABS

Aegon European ABS
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Polar Global Insurance

T Rowe US Smaller Companies

Putnam US Large Cap

M&G European Strategic Value

Wellington Enduring Assets

ETF Nasdaq EURHDG

Fidelity Global Technology

Nordea Global Climate & Environment

Vontobel mtx Sustainable EM Leaders

MSCI World Local

MSCI World

iShares Minimum Volatility ESG ETF

AB Low Volatility Equity Portfolio

M&G Global Dividend

Columbia Threadneedle Global Focus

Eleva European Selection

Invesco S&P 500 ESG EUR HEDGED ETF

Capital Group New Perspective

Invesco S&P 500 ESG ETF

Jupiter Merian World  Equity

GS Europe Core

Schroders QEP Global Core
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta variable

CORE

QUALITY

IDEAS
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%

2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29% 0.26% 0.25% 0.24% 3.59%

2025 0.24% 0.20% 0.20% 0.17% 0.18% 0.16% 0.15% 0.14% 0.15% 0.15% 0.13% 0.15% 2.03%

2026 0.16% 0.14% 0.15% 0.12% 0.16% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.73%
Estr 0.16% 0.15% 0.17% 0.16% 0.16% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.80%

2025 -0.23% -0.06% 0.23% 0.32% 0.27% 0.20% 0.23% 0.06% 0.00% 1.02%

2026 0.40% 0.38% -1.49% 0.60% 0.56% 0.44%
JP EMU 1-3 0.27% 0.28% -0.91% 0.29% 0.42% 0.34%

2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%

2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%

2025 0.43% 0.59% -0.28% 0.34% 0.35% 0.40% 0.30% 0.26% 0.23% 0.30% 0.05% 0.03% 3.03%

2026 0.38% 0.35% -1.74% 0.91% 0.66% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.53%
JP EMU 1-3 0.27% 0.28% -0.91% 0.29% 0.42% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.34%

2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77% 0.00% 0.69% 0.05% 3.71%

2025 0.35% 0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22% 0.23% 0.09% 0.15% 0.21% 0.03% 0.14% 2.52%

2026 0.25% 0.15% -2.25% 1.05% 0.87% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 0.03%

2023 1.86% -0.34% 0.08% 0.29% 0.56% 0.06% 0.91% 0.23% -2.29% 0.28% 1.49% 1.37% 6.98%

2024 1.05% -0.74% 0.72% -0.35% 0.52% 0.47% 1.27% 0.59% -2.29% 0.16% 0.74% 0.15% 5.50%

2025 0.58% 0.60% -0.66% 0.66% 0.61% 0.43% 0.63% 0.12% 0.41% 0.49% -0.17% -0.07% 3.68%

2026 0.68% 0.49% -2.18% 1.03% 0.92% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 0.90%
JP EMU 1-3 0.27% 0.28% -0.91% 0.29% 0.42% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.34%

2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%

2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59% -0.19% 1.50% -0.49% 5.85%

2025 0.91% 0.39% -1.50% -0.49% 1.44% 0.46% 0.88% 0.15% 0.48% 0.67% 0.06% 0.09% 3.55%

2026 0.63% 0.70% -2.61% 2.37% 1.58% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 2.62%
20%MSCI World +70%JP 

EMU 1-3 +10% EONIA
0.39% 0.50% -1.47% 1.68% 1.28% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 2.42%

2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%

2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%

2025 1.61% 0.15% -2.39% -1.08% 2.19% 0.50% 1.18% 0.18% 0.82% 1.14% 0.10% 0.27% 4.67%

2026 1.09% 1.19% -3.53% 3.58% 2.36% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 4.62%
35%MSCI Europe +55%JP 

EMU 1-3 +10% EONIA
0.49% 0.67% -1.97% 2.75% 1.95% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 3.94%

Abante Valor FI

Abante Renta FI

Abante Cartera 

Renta Fija FI

AGF- Fixed Income 

Fund

Abante Moderado FI

Nocedal Sicav

Abante RF Corto 

Plazo FI
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Rentabilidades de los fondos de Abante
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Rentabilidades de los fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%

2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71% -0.12% 2.25% -0.78% 8.44%

2025 1.52% -0.07% -2.33% -1.28% 2.53% 0.46% 1.46% 0.01% 0.87% 1.24% 0.00% 0.20% 4.61%

2026 0.83% 1.24% -3.37% 3.81% 2.57% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 5.03%
35%MSCI Europe +55%JP 
EMU 1-3 +10% EONIA 0.49% 0.67% -1.97% 2.75% 1.95% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 3.94%

2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%

2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69% -0.57% 3.12% -1.20% 9.50%

2025 2.15% -0.11% -3.42% -1.77% 2.73% 0.53% 1.42% 0.10% 0.94% 1.31% 0.09% 0.31% 4.21%

2026 1.21% 1.35% -4.24% 4.48% 2.84% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.55%
50%MSCI World +40%JP 
EMU 1-3 +10% EONIA 0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.47%

2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%

2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77% 0.00% 2.95% -1.20% 10.11%

2025 2.16% -0.51% -3.18% -1.50% 2.52% 0.54% 1.44% 0.08% 0.86% 1.51% 0.16% 0.22% 4.25%

2026 0.52% 1.24% -3.87% 4.54% 2.76% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.10%
50%MSCI World +40%JP 
EMU 1-3 +10% EONIA

0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.47%

2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%

2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63% -0.47% 2.83% -1.06% 8.91%

2025 2.08% -0.11% -3.15% -1.75% 2.72% 0.60% 1.27% 0.11% 0.89% 1.24% 0.09% 0.26% 4.17%

2026 1.15% 1.31% -3.89% 4.27% 2.68% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.44%
50%MSCI World +40%JP 
EMU 1-3 +10% EONIA

0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.47%
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Rentabilidades de los fondos de Abante
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año

2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%

2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87% -0.45% 5.66% -1.88% 16.32%

2025 3.70% -0.96% -6.57% -3.98% 5.35% 1.07% 2.84% 0.04% 1.88% 2.55% 0.21% 0.61% 6.31%Abante Bolsa FI

2026 1.69% 1.75% -6.12% 7.67% 4.51% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 9.29%
MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 10.51%

2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%

2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05% 0.22% 5.32% -1.82% 16.99%

2025 3.77% -1.58% -6.20% -3.54% 5.12% 1.24% 2.80% 0.28% 1.74% 2.66% 0.17% 0.57% 6.66%

2026 0.73% 1.66% -5.31% 7.36% 4.30% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 8.59%
MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 10.51%

2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%

2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48% -1.28% 4.56% -2.23% 10.88%

2025 3.85% -1.26% -6.21% -2.84% 5.53% 0.98% 2.00% 0.73% 1.96% 2.54% -0.26% -0.17% 6.49%

2026 0.87% 1.36% -6.55% 5.69% 3.76% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 4.77%
MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 10.51%

2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%

2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18% 0.74% 3.95% -5.24% 10.36%

2025 4.88% -2.63% -9.66% -3.75% -3.34% -0.31% 5.38% 3.20% 3.07% 11.12% 8.19% -3.19% 11.61%

2026 -0.63% 1.38% -1.16% -1.05% 2.28% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 0.76%
MSCI World Health Care -0.14% 3.25% -6.38% -1.89% 2.19% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -3.22%

2025 -0.35% 4.50% 1.89% 2.54% 1.00% 1.43% 2.71% -0.08% 0.73% 15.22%

2026 0.94% 1.41% -5.81% 7.74% 4.61% 8.67%
MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 10.51%
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Rentabilidades de los planes de pensiones de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%

2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72% -0.15% 1.88% -0.53% 7.32%

Abante Renta PP 2025 1.23% 0.15% -1.66% -0.57% 1.42% 0.55% 0.96% 0.19% 0.66% 1.00% 0.09% 0.17% 4.24%

2026 0.40% 0.57% -2.32% 2.12% 1.46% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 2.18%
20%MSCI World +70%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.39% 0.50% -1.47% 1.68% 1.28% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 2.42%

2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%

2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65% -0.16% 3.11% -0.93% 10.97%

2025 2.24% -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53% 1.51% 0.17% 1.05% 1.61% 0.01% 0.43% 4.75%

2026 1.03% 1.33% -3.96% 4.39% 2.90% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 5.62%
50%MSCI World +40%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.47%

2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%

2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60% 18.07%

2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73% 0.99% 2.91% 0.12% 2.06% 2.81% -0.10% 0.57% 6.56%

2026 1.37% 1.96% -5.86% 7.85% 4.64% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 9.81%
MSCI World (€) 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 10.51%

2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%

2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68% -4.11% 1.15% 2.30% 21.06%

2025 7.28% 6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85% 5.20% 1.92% -0.12% 5.48% 1.35% 5.35% 52.65%

2026 2.85% 2.71% -7.37% 6.36% 3.06% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 7.28%
Ibex 35 3.31% 2.68% -7.14% 4.29% 3.27% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 6.10%

2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%

2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40% 1.42% 3.15%

2025 6.24% 6.63% -4.59% -0.31% 5.15% -0.36% 3.74% 1.29% 3.65% 2.97% 0.75% 3.20% 31.64%

2026 1.79% 3.34% -9.53% 6.75% 5.29% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 6.96%
Eurostoxx 50 2.70% 3.20% -9.26% 5.60% 2.87% #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! #¡DIV/0! 4.47%
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Abante Vraiable PP

Abanet Bolsa PP

Okavango PP

European PP
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