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Resumen

Y(Abante

Julio volvio a ser un mes de elevada dispersion, con la volatilidad
concentrada en las grandes tecnoldgicas y los semiconductores ligados a
la inteligencia artificial. Los valores mas vinculados al gasto de inversion
en IA entraron en la segunda mitad del mes en terreno bajista, con caidas
superiores al 20% desde maximos, y recuperaron parte de las pérdidas
tras unos resultados que superaron las expectativas del consenso. La
tensién geopolitica en Oriente Medio impulso al crudo, con el Brent
cerrando cerca de un 24% al alza, y elevo las expectativas de inflacion a
corto plazo en la eurozona. La Reserva Federal y el Banco Central
Europeo mantuvieron los tipos sin cambios. En divisas, el euro se
deprecio frente al dolar y se apreci6 frente a libra y yen. Los grandes
indices apenas lo recogieron, en un mes definido mas por la rotacion
sectorial que por la direccion del conjunto.

En renta variable, el indice mundial se anoto en julio una caida del 0,17 %
en euros. Los indices americanos cerraron el mes en negativo en moneda
local: el s&P 500 retrocedio un 0,13% y el Nasdaq, un 3,20%,
movimientos que, al convertirlos a euros, ampliaron las caidas: el S&P500
cedid un1,02% y el Nasdaq, un 40%. El Dow Jones fue el indique que
mejor comportamiento registré en el mes en Estados Unidos con una
caida del 0,58% en euros.

Europa termind julio con subidas en todos los indices. El MSCI Europe se
anoto una subida del 0,90% y el Euro Stoxx 50, un 0,47%, ambos
medidos en euros. El Ibex 35 cerrd con una subida del 1,60% en euros.
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Japon cerr6 el mes de julio practicamente plano: el MSCI Japan
avanzo6 un 0,38% en euros. Por otro lado, el indice Nikkei registré una
caida notablemente mas pronunciada, del 8,14% en moneda local en
julio, movimiento que se modero ligeramente al pasarlo a euros por la
apreciacion del yen. Los mercados emergentes cerraron en negativo,
con el MSCI Emerging Markets retrocediendo un 3,92% en euros.

En cuanto a los estilos, en julio el growth registré una caida del 3,35%,
y fue superado por el value, que cerrd con una rentabilidad positiva
del 2,58%, ambos medidos en euros.

A nivel sectorial, el comportamiento fue mixto en el mes. En el lado
positivo, destacaron la energia, con una subida del 11,64 % en euros
apoyada en el fuerte repunte del petréleo, y el sector financiero, que
cerro con una subida del 5,44%. También terminan en positivo,
aungue en menor medida, los sectores de consumo basico (+1,32%),
consumo discrecional (+0,85%) y salud (+0,46%). En el lado negativo,
la tecnologia registro la mayor caida del mes, al retroceder un 5,02%.
Acompaniaron las caidas los sectores de utilities (-2,57%), industriales
(-2,06%) y materiales (-1,40%), mientras que telecomunicaciones
cerro practicamente plano con un descenso del 0,77%.
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En renta fija, la curva se empind un poco a lo largo del mes: el tramo corto
cedid al alejarse las expectativas de subidas inmediatas de tipos, mientras
que el tramo largo repunté con mayor intensidad. La TIR del Treasury a diez
anos paso del 4,47% al 4,73% y la del bund aleman a diez afos, del 2,86%
al 3,21%; en el tramo corto, el bund a dos anos subiod del 2,52% al 2,82%. El
movimiento fue mas acusado en el extremo largo americano, con el bono del
Tesoro a treinta anos superando el 5,20%, su nivel mas alto desde 2007,
impulsado por mayores expectativas de inflacion y una mayor prima de
riesgo. Los diferenciales de credito se mantuvieron estables, de modo que
los activos de renta fija se apoyaron esencialmente en el carry.

La TIR del bono americano a 10 ainos se amplio en julio del 4,47% al 4,74%,
y cerr6 el mes con una rentabilidad negativa del 1,38% en moneda local. La
TIR del bund aleman a 10 afnos ascendié en julio del 2,86% al 3,21%,

cerrando el mes con una rentabilidad negativa del 1,97 %, medido en euros.

En deuda corporativa, los diferenciales de crédito se ampliaron en la
mayoria de los segmentos durante el septimo mes del aiio, con movimientos
mas marcados en el segmento de alta rentabilidad que en el de grado de
inversion. La deuda corporativa de baja calidad se vio penalizada tanto en
Estados Unidos como en Europa, anotandose caidas del 0,25% y 0,23%,
respectivamente, ambas en moneda local.
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Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente
mayor de duracién, cerraron el mes con caidas mas
pronunciadas: Europa registré una rentabilidad negativa del
0,97%, mientras que Estados Unidos cayo un 1,67% en moneda
local.

En cuanto a los datos macro, la inflacion general en la zona euro
ascendio al 2,9%, junto con la subyacente que se situé en el mes
de julio en el 2,5%. En Espaia, el dato general aumentoé en mayor
medida hasta el 3,5%. En Estados Unidos, el dato general y la
subyacente descendieron al 3,5% vy al 2,6%, respectivamente.

En cuanto a las materias primas, el oro cerro practicamente
plano, con una subida del 0,26% en julio, y terminé el mes en
4.049,10 ddlares por onza. Por otro lado, el petréleo (Brent) se
dispard un 23,59%, despidiendo el mes en 90,12 ddlares por
barril.

Respecto a las divisas, el euro/ddlar se aprecio un 0,92% en julio
y cerro el mes en 11527. El euro/libra y el euro/yen se depreciaron
un 0,73% y un 2,33%, respectivamente.
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Informacion global

Mes en Curso Ano en curso En 2025
31-jul.-26 Del 30/06/2026 Del 31/12/2025 Del 31/12/2024
Hasta 31/07/2026 Hasta 31/07/2026 Hasta 31/12/2025
Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR
MSCI World 1.227,09 0,18 -0,17 9,79 1,70 16,87 5,35
Global MSCI World Value 863,93 3,20 2,58 13,56 15,34 15,59 4,27
MSCI World Growth 1.617,83 -2,75 -3,35 6,12 7,77 17,85 6,19
MSCI Europe 2.582,15 0,81 0,90 9,25 9,78 17,48 16,34
Europa EURO STOXX 50 6.358,01 0,47 0,47 9,78 9,78 18,29 18,29
IBEX 35 19.782,90 1,60 1,60 14,30 14,30 49,27 49,27
S&P 500 7.489,72 -0,13 -1,02 9,41 1,49 16,39 2,63
EE.UU Dow Jones Industrial Average 52.485,03 0,32 -0,58 9,20 11,28 12,97 -0,38
NASDAQ Composite 25.373,85 -3,20 -4,07 9,17 1,25 20,36 6,13
Japén MSCI Japan. 2.460,26 -1,03 0,38 17,7 18,29 21,79 7,67
Nikkei 225 64.362,02 -8,14 -7,08 27,86 28,03 26,18 12,14
Emergentes MSCIEM (Emerging Markets) 104.656,96 -4,54 -3,92 19,86 21,09 28,35 15,13
Euro/Real Brasileno 5,8495 0,79 10,41 -0,99
Euro/Yuan 7,7856 -0,42 5,35 -7,87
Divisas Euro/Rupia India 109,7534 -1,69 -3,88 -15,44
Euro/Délar 11527 -0,91 1,90 -11,86
Euro/Yen 181,4300 2,33 1,45 -11,50
Euro/Libra 0,8552 0,73 2,02 -5,25
MSCI World/Consumer Discretionary 493,23 1,46 0,85 -1,33 0,19 5,51 -5,27
MSCI World/Financials 257,15 5,90 5,44 9,76 1,35 21,97 1,17
MSCI World/Information Technology 1.1M,33 -4,26 -5,02 16,48 18,49 22,08 8,42
MSCI World/Industrials 583,34 -1,66 -2,06 13,69 15,05 19,10 8,78
Sectores MSCI World/Energy 366,31 12,12 1,64 32,39 34,36 6,93 -3,16
MSCI World/Materials 418,19 -1,15 -1,40 8,12 9,93 17,89 8,80
MSCI World/Consumer Staples 320,79 1,90 1,32 7,41 9,04 3,35 -6,15
MSCI World/Health Care 404,00 1,18 0,46 2,73 4,29 10,16 -0,17
MSCI World/Utilities 217,19 -2,01 -2,57 6,41 7,75 17,91 7,31
MSCI World/Telecommunication Services 177,23 -0,03 -0,77 -0,31 1,42 29,87 15,46
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Informacion global

Mes en Curso Ano en Curso En 2025
31-jul.-26 Del 30/06/2026 Del 31/12/2025 Del 31/12/2024
Hasta 31/07/2026 Hasta 31/07/2026 Hasta 31/12/2025
Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged
Bonos gobierno global 3,51 -0,86 -0,99 0,20 -0,80 3,51 1,35
Bonos gobierno USA 10Y 4,73 -1,38 -1,51 -1,54 -2,51 8,40 6,03
Bonos gobierno Germany 10Y 3,21 -1,97 -0,68 -0,64
Gobierno Bonos gobierno Spain 10Y 3,65 -1,76 -0,10 2,24
JPM EMU 1-3 2,86 -0,20 0,34 2,34
JPM EMU 3-5 3,09 -0,89 -0,25 2,54
JPM EMU 3,40 -1,64 -0,45 0,71
Corporativos Global 4,96 -1,30 -1,43 -0,03 -1,04 7,08 4,86
DM Credito IG Corporativos IG USA 5,46 -1,67 -1,79 -0,83 -1,83 7,77 5,53
Corporativos IG Euro 3,74 -0,97 0,35 3,03
Financiero CoCos 5,82 -0,24 1,90 8,53
Barclays Euro Corp Financials 3,64 -0,79 0,49 3,36
HY Global 717 -0,40 -0,53 2,40 1,32 10,02 7,81
Crédito HY HY USA 7,41 -0,25 -0,38 1,71 0,66 8,62 6,41
HY Euro 6,06 -0,23 1,64 4,86
Aggregate Global 4,00 -1,02 -1,14 0,12 -0,88 4,86 2,68
Aggregate Aggregate USA 4,98 -1,30 -1,43 -0,69 -1,68 7,30 5,03
Aggregate Euro 3,36 -1,47 -0,19 1,25
EM Hard Currency 6,06 -1,54 -1,67 0,93 -0,15 12,01 9,76
EM EM Local Currency 7,28 0,45 -0,19 2,74 4,87 21,65 7,26
EM Corporativos 6,61 -0,68 -0,80 1,02 -0,05 8,08 5,88
31/07/2026 30/06/2026 31/12/2025 31/12/2024
Spread Corporativos Global 80 78 80 89
Credito IG Spread Corporativos USA 78 74 78 80
Spread Corporativos Europeos 79 80 78 102
Spreads Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 170 166 179 246
Spread HY Global 287 280 291 329
Credito HY Spread HY USA 279 270 266 287
Spread HY Europa 287 284 281 318
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Informacion global
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VIX (%) 15,99 16,45 14,95 19,98 Oro$ 404970 0,26% 4038,50 434110 -6,73%
VDAX (%) 17,27 16,56 14,78 22,88 Brent $ 90,12 23,59% 72,92 60,85 48,10%
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El S&P 500 vy la dispersion en las grandes tecnologicas

El comportamiento plano del S&P 500 en julio contrasta con una elevada

dispersion interna entre sus valores. Con el indice moviéndose apenas unas 24,58%
décimas incluso en sus peores sesiones, las companias mas ligadas al gasto de

inversion en inteligencia artificial entraron en terreno bajista, con caidas

superiores al 20% desde maximos, y el factor momentum retrocedid mas de un

30% en dos meses. Meta cedio un 10% tras publicar resultados, penalizada por

su elevado capex, mientras Microsoft avanzo un 15,5% apoyado en la

aceleracion de Azure.

La correccién respondio a tres factores. El primero, unas valoraciones exigentes
tras un trimestre de fuertes revalorizaciones —el indice de semiconductores
subié un 88% en el segundo trimestre y las companias de memoria un 207 %—.
El segundo, la irrupcién de un competidor chino en los modelos de inteligencia
artificial: el lanzamiento de Kimi K3, de Moonshot Al, anunciado como codigo
abierto, reavivo las dudas sobre la rentabilidad futura de los lideres establecidos,
en un eco del episodio DeepSeek de comienzos de 2025. El tercero, la
competencia china en el hardware, con la salida a bolsa del mayor fabricante
chino de memoria que alimento los temores a una sobreoferta y presioné a

valores como Micron o Sandisk.

La ultima semana del mes revirtio parte del movimiento. Los resultados de las Wl \icrosoft
grandes tecnoldgicas reforzaron la percepciéon de que el ciclo de inversion en IA o

sigue su curso y dieron paso a un rebote liderado por memoria,

semiconductores y redes, con la bolsa coreana recuperando cerca de un 18%.
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Ni el BCE ni la Fed movieron ficha

La Reserva Federal y el Banco Central Europeo mantienen los tipos en el mes de julio

Tanto el Banco Central Europeo como la Reserva Federal mantuvieron los tipos

sin cambios en julio. EI BCE, en su reunion del 24 de julio, dejo la facilidad de

deposito en el 2,25%, sin novedades en su comunicacion y a la espera de proximos

datos. La Fed, el 30 de julio, mantuvo el rango de los fondos federales en el 3,50%-

3,75%, si bien la decision salié adelante con tres votos en contra —emitidos por 6
partidarios de subir los tipos— en la primera reunion bajo la presidencia de Kevin

Warsh. El mercado anticipaba una pausa de tono restrictivo.

La rueda de prensa de Warsh no despejo las dudas del mercado. Su mensaje de
que los propios tipos de mercado estarian haciendo parte del trabajo de
endurecimiento, unido a su preferencia por dar menos orientacién sobre los
proximos pasos, redujo la visibilidad habitual sobre las decisiones del banco
central. La reaccion se concentré en el tramo largo de la curva, con el bono del 3
Tesoro a treinta anos superando el 5,20%, maximo desde 2007, tras sumar 14

puntos basicos en una sola sesién. Por otro lado, el Banco Central Europeo

mantiene abierta la puerta a una ultima subida condicionada por la evolucién de la 2
energia.

El balance del mes deja un escenario de tipos mas incierto en Estados Unidos que
en la eurozona. El mercado sitla en torno al 60% la probabilidad de una subida en

septiembre, y la menor previsibilidad de la Fed convive con una parte larga de la 0

——Fed —BCE

curva que le exige credibilidad. En Europa, el itinerario aparece mejor anticipado: 04/08/2020
una posible ultima subida quedaria condicionada a que no remitan las presiones
sobre los precios de la energia.
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Renta fija

Cuasi-monetarios

Crédito Corto plazo

Globales IG

Subordinados, High
Yield & Emergentes
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Aegon European ABS

Amundi Responsible ABS
UBAM USD Floating Rate Notes
Groupama Ultra Short Term
Dunas Valor Prudente

Evli Short Duration Corporate
Neuberger Berman Ultra Short Term
Franklin Euro Short Duration
Mutuafondo FI

by Muzinich Enhancedyield Short Term

DNCA Alpha Bonds

R Co Conviction Credit Euro

MAN Global IG Opportunities

AB Euro Corporate Bond Fund
Schroder Euro Sustainable Credit
Algebris Strategic Credit

MFS Euro Credit

Morgan Stanley Global ABS
Flossbach Bond Opportunities

. PIMCO Income

Abante Renta
JP Morgan EMU 1-3 afios

Morgan Stanley EM Debt Opportunities
Lazard Capital

Vontobel Credit Opportunities

BNY Mellon Floating Rate Credit

BNY Mellon Short Dated High Yield
Arcano Low Volatility European Income
UBAM Global High Yield

Twelve Capital Credit Fund

Lazard Credit

Carmignac Portfolio Credit

Swisscanto Corporate Hybrid

. JSS Twelve Insurance Bond

-2,0%
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Renta variable

CORE

QUALITY

IDEAS
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Fidelity Japan Value

GS Europe Core

Jupiter Merian World Equity
Schroders QEP Global Core
Invesco S&P 500 ESG ETF
Eleva European Selection

Invesco S&P 500 ESG EUR HEDGED ETF

Capital Group New Perspective

Columbia Threadneedle Global Focus
M&G Global Dividend

AB Low Volatility Equity Portfolio
iShares Minimum Volatility ESG ETF

MSCI World
MSCI World Local

Vontobel mtx Sustainable EM Leaders
Nordea Global Climate & Environment
Putnam US Large Cap

M&G European Strategic Value
Wellington Enduring Assets

Fidelity Global Technology

T Rowe US Smaller Companies

Polar Global Insurance

ETF Nasdag EURHDG
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Rentabilidades de los fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano
2023 015%  017%  0.21%  0.19%  0.27%  0.25%  0.28%  0.30%  0.28%  0.32%  0.32%  0.29% 3.07%
Abante RF Corto 2024 0.36%  0.30% 0.29% 0.33%  0.33%  0.28%  0.32%  0.29%  0.29%  0.26%  0.25%  0.24% 3.59%
Plazo Fl 2025 0.24%  0.20%  0.20% 017%  018%  0.16%  0.15%  0.14%  0.15% 015%  0.13%  0.15% 2.03%
2026 016%  0.14%  015%  0.12%  0.16%  0.16%  0.17% 1.07%
AGE- Fixed 2025 -0.23% -0.06% 0.23%  0.32%  0.27%  0.20% 0.23% 0.06%  0.00% 1.02%
2026 0.40% 0.38% -1.49% 0.60% 0.56% 0.29% -0.40% 0.32%

Income Fund _0.91% -0.20%
2023 137%  -0.29% -0.08% 0.40%  0.16% -0.10% 0.73%  0.19% -0.25% 0.05% 1.64%  1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45%  0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%
Abante Renta F 2025 0.43%  0.59% -0.28% 0.34%  0.35% 0.40% 0.30% 0.26% 0.23% 0.30% 0.05% 0.03% 3.03%
2026 0.38%  0.35% -1.74% 091% 0.66% 0.38% -0.58% 0.33%

-0.91% -0.20%
Abante Cartera 2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63%  1.02%  0.35% 0.77% 0.00% 0.69%  0.05% 3.71%
Renta Fija Fl 2025 0.35%  0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22%  0.23% 0.09% 0.15% 0.21%  0.03% 0.14% 2.52%
2026 0.25%  015%  -2.25% 1.05%  0.87%  0.42%  -0.75% -0.30%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27%  0.08%  0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08%  2.06% 6.10%
2024 0.68%  0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07%  0.62% 0.59% -0.19%  150% -0.49% 5.85%
Abante Valor Fl 2025 0.91%  0.39% -1.50% -0.49%  144%  0.46% 0.88%  0.15%  0.48% 0.67% 0.06%  0.09% 3.55%
2026 0.63% 0.70% -2.61% 2.37%  158%  0.60% -0.45% 2.77%

-147%

-0.15%

Y(Abante

Vision de mercados - Agosto 2026

Propietary & Confidential. © 2026 Abante. All rights reserved

1



Rentabilidades de los fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano

2023 2.79% -0.44%  0.37%  0.33%  0.20%  0.95%  0.89% -0.39% -113%  -1.31%  2.98%  2.66% 8.05%

Abant 2024 1.04%  0.95%  1.44% -1.36% 0.76%  1.06%  119%  0.69%  0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%

ante 2025 161%  0.15%  -2.39% -1.08%  219%  0.50%  118%  0.18%  0.82%  114%  0.10%  0.27% 4.67%

Moderado FI 2026 1.09%  119%  -3.53% 3.58%  2.36% 1.01%  -0.51% 5.14%
-197% -0.714%

2023 3.77%  0.24%  -0.07% 0.55%  0.47%  125%  120% -0.35% -0.84% -116%  2.84%  2.24%  10.49%

Core Asset 2024 1.00%  114%  150% -1.04% 0.68%  1.34%  0.98% 0.52%  0.71%  -012%  2.25%  -0.78% 8.44%

ore Assets 2025 152%  -0.07% -2.33% -1.28%  2.53%  0.46%  146%  0.01%  0.87%  1.24%  0.00%  0.20% 4.61%

SICAV 2026 0.83%  124% -3.37% 3.81%  2.57% 1M%  -0.44% 5.73%
-1.97% -0.714%

2023 315%  -0.42% 0.43%  0.29%  019%  1.32%  0.91% -0.57% -1.47%  -1.80%  3.52%  2.82% 8.53%

2024 1.32%  1.40%  192%  -1.78% 0.93%  1.37%  131%  0.70%  0.69% -0.57%  3.12%  -1.20% 9.50%

Abante 2025 215%  -0.11%  -3.42% -1.77%  2.73%  0.53%  1.42%  0.10%  0.94% 131%  0.09%  0.31% 4.21%

Seleccion Fl 2026 1.21%  1.35%  -4.24%  4.48%  2.84%  110%  -0.47% 6.21%
-2.47% -0.714%

2023 273%  -019%  0.20%  0.26%  0.52%  1.69%  123% -0.55% -1.21% -1.89%  3.64%  2.81% 9.48%

Indice Seleccion 2024 1.40%  1.45%  1.86%  -1.23% 0.70%  185%  0.80% 0.40% 0.77%  0.00%  2.95%  -1.20% 10.11%

2025 216%  -0.51% -3.18% -1.50%  2.52%  0.54%  1.44%  0.08% 0.86%  151%  0.16%  0.22% 4.25%

Fi 2026 0.52%  1.24%  -3.87% 4.54%  2.76%  1.08% -0.68% 5.51%
-2.47% -0.714%

2023 3NM%  -0.35% 0.34%  0.27%  0.32%  1.30%  0.95% -0.59% -153% -1.78%  3.50%  2.83% 8.52%

2024 1.35%  1.41%  153% -1.44% 0.88%  118% 118%  0.62%  0.63% -0.47%  2.83%  -1.06% 8.91%

AGF- Global 2025 2.08% -011%  -3.15% -1.75%  2.72%  0.60%  1.27%  0M%  0.89%  1.24%  0.09%  0.26% 4.17%

Selection 2026 1.15% 1.31%  -3.89%  4.27%  2.68%  0.95% -0.45% 5.96%

-2.47%

-0.714%

Y(Abante

Vision de mercados - Agosto 2026

Propietary & Confidential. © 2026 Abante. All rights reserved

12



Rentabilidades de los fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano

2023 511%  -0.29%  0.85%  0.29%  0.60%  3.17%  154%  -1.27% -2.72% -3.31%  5.63%  3.64% 13.56%
2024 2.23%  3.01%  3.12% -2.76% 1.60%  2.27%  125%  0.58%  0.87% -0.45% 5.66% -1.88%  16.32%
Abante Bolsa FI 2025 3.70% -0.96% -6.57% -3.98% 5.35%  107%  2.84%  0.04% 188%  255%  0.21%  0.61% 6.31%
2026 1.69%  175%  -6.12% 7.67%  4.51%  1.59%  -0.74% 10.21%

-4.24% -0.177%
2023 468%  019% -0.07% 0.36%  117%  3.55%  217%  -1.21% -2.15% -3.48% 5.99%  3.83% 15.59%
o 2024 2.30%  2.90%  3.02% -1.96%  112%  3.03% 0.73%  0.13%  1.05%  0.22%  5.32% -1.82%  16.99%
Indice Bolsa Fl 2025 3.77%  -158% -6.20% -3.54%  512%  124%  2.80%  0.28%  174%  2.66%  0.17%  0.57% 6.66%
2026 0.73%  166%  -5.31%  7.36%  4.30% 147%  -0.71% 9.41%

-4.24% -0.17%
2023 5.96% -0.76%  0.82% -0.27%  127%  2.58%  2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48%  5.33% 14.24%
AGF- Equity 2024 1.39%  3.37%  219%  -217%  218%  -0.28%  1.26%  0.15%  148%  -1.28%  4.56% -2.23%  10.88%
Managers 2025 3.85% -1.26% -6.21% -2.84% 553%  0.98%  2.00% 0.73%  196%  2.54% -0.26% -0.17% 6.49%
2026 0.87%  136% -6.55% 5.69%  3.76%  2.54%  0.03% 7.46%

-4.24% -0.177%
2023 0.87%  -155%  -1.28%  159%  172% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36%  11.41% 4.45%
AGE- Life 2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77%  4.52%  2.89%  1.01%  -3.18% 0.74%  3.95% -5.24%  10.36%
, 2025 4.88% -2.63% -9.66% -3.75% -3.34% -0.31% 5.38%  3.20%  3.07% 1.12%  8.19%  -3.19% 11.61%
Science 2026 -0.63%  1.38%  -116%  -1.05% 2.28% 1.15%  -1.16% 10.70%

-0.714% -6.38% -1.89%

AGE- Global 2025 -0.35%  4.50%  1.89%  2.54%  100%  1.43%  2.71% -0.08% 0.73% 15.22%
. 2026 0.94%  1.41%  -5.81% 7.74%  4.61%  0.95% -0.60% 9.04%

Equity -4.24% -0.17%

)( Abante Visidon de mercados - Agosto 2026 Propietary & Confidential. ® 2026 Abante. All rights reserved

13



Rentabilidades de los planes de pensiones de Abante

Planes de Pensiones de Fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano
2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72% -0.15% 1.88% -0.53% 7.32%
Abante Renta PP 2025 1.23% 0.15% -1.66% -0.57% 1.42% 0.55% 0.96% 0.19% 0.66% 1.00% 0.09% 0.17% 4.24%
2026 0.40% 0.57% -2.32% 2.12% 1.46% 0.52% -0.52% v 2.18%
-1.47% -0.75%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67 % 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%
Abante Vraiable 2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65% -0.16% 3. 1% -0.93% 10.97%
PP 2025 2.24% -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53% 1.51% 0.17% 1.05% 1.61% 0.01% 0.43% 4.75%
2026 1.03% 1.33% -3.96% 4.39% 2.90% 1.53% -0.76% ! 6.42%
-2.47% -0.14%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%
Abanet Bolsa PP 2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60% 18.07%
ane olsa
2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73% 0.99% 2.91% 0.12% 2.06% 2.81% -0.10% 0.57% 6.56%
2026 1.37% 1.96% -5.86% 7.85% 4.64% 2.01% -0.94% ! 10.97 %
-4.24% -0.77%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%
ok op 2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68% -4.1% 1.15% 2.30% 21.06%
avango
° 2025 7.28% 6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85% 5.20% 1.92% -0.12% 5.48% 1.35% 5.35% 52.65%
2026 2.85% 2.71%  -7.37% 6.36% 3.06% 0.58% 1.11% g 9.10%
-7.14%
2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%
e op 2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40% 1.42% 3.15%
uropean
P 2025 6.24% 6.63% -4.59% -0.31% 515% -0.36% 3.74% 1.29% 3.65% 2.97% 0.75% 3.20% 31.64%
2026 1.79% 3.34% -9.53% 6.75% 5.29% 2.31% 0.92% g 10.44%

-9.26%

Planes de Pensiones de Fondos de Autor
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