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Resumen

Agosto fue un mes tranquilo, sin apenas volatilidad ni caidas en los activos
de riesgo. La renta variable cerr6 en positivo en todas las regiones, aunque
con rotacion sectorial de fondo: continud la pérdida de impulso de los
valores ligados a la inversion en inteligencia artificial, en particular los
semiconductores de memoria, mientras el software y los servicios
tecnolégicos prolongaron su recuperacion. Los bonos de gobierno se
mantuvieron en negativo, con un repunte de tires mas intenso en Europa que
en Estados Unidos, mientras los diferenciales de crédito se mantuvieron
estables en investment gradey se estrecharon en high yield. El oro subid
con fuerza tras Jackson Hole, en un contexto de dudas sobre la politica
monetaria americana, y el euro se aprecio frente al dolar. La volatilidad
implicita se mantuvo a la baja, y el VIX cerré en el 14,92%.

En renta variable, el indice mundial se anot6 en agosto una subida del 1,50%
en euros. Los indices estadounidenses también cerraron al alza: el S&P 500
avanzé un 2,62% y el Nasdaq, un 3,93% respectivamente en moneda local;
al pasarlo a euros, las subidas se moderaron hasta el 1,74% y el Nasdaq un
3,03% respectivamente. Por otro lado, el Dow Jones fue indice con peor
comportamiento en el mes en Estados Unidos, con una subida del 0,46% en
euros.

Europa cerr6 agosto con subidas en todos los indices. El MSCI Europe se
anoté una subida del 0,26% vy el Euro Stoxx 50, un 0,98%, ambos medidos
en euros. El Ibex 35 continud la senda alcista y avanzé una subida del 0,97%
en euros.
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Japon cerr6 agosto positivo: el MSCI Japan se anotd una subida del
2,34% en euros. El comportamiento del Nikkei fue mas moderado, con un
ascenso del 3,03% en moneda local, frente al 3,63% del indice amplio.
Los mercados emergentes también registraron un buen comportamiento:
el MSCI Emerging Markets avanzé un 2,23% en euros.

En cuanto a los estilos, en agosto tanto growth como va/ue cerraron en
positivo: el growth avanzé un 1,67% vy el value, un 1,52%, ambos medidos
en euros.

A nivel sectorial, el comportamiento fue mixto en el mes. Se anotaron
fuertes subidas los sectores de materiales (+8,52%) y tecnologia
(+5,18%), este ultimo apoyado en el rebote del software y de los servicios
tecnologicos frente al retroceso de los semiconductores. También
cerraron al alza, aunque en menor medida, energia (+3,25%) y salud
(+2,71%), mientras el sector financiero cerré practicamente plano, con un
avance del 0,17%; todos ellos medidos en euros. En el lado negativo, las
utilities registraron la mayor caida del mes, con un descenso del 4,28%,
penalizadas por el repunte de las tires. Les siguieron consumo basico (-
2,16%) e industriales (-1,47%), mientras que telecomunicaciones (-
0,94%) y consumo discrecional (-0,76%) cerraron con caidas mas
ligeras.
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La renta fija mostro un comportamiento mixto, con los bonos de gobierno
en negativo y el crédito en positivo. El repunte de tires fue mas intenso en
Europa, donde la curva alemana se desplazé al alza de forma
practicamente paralela en todos los tramos, mientras en Estados Unidos el
movimiento en el plazo de diez anos fue minimo. En el mercado americano
la presion se concentro menos en la inflacion de los plazos cortos y mas en
el volumen de emision en los tramos intermedios y en las dudas sobre la
sostenibilidad fiscal en los largos. Frente a ello, el crédito mostré una mayor
resiliencia, con diferenciales estables o a la baja y el carry como principal
sostén de la rentabilidad.

La TIR del bono americano a 10 aios subio en agosto del 4,74% al 4,75%,
y cerr6 el mes con una rentabilidad positiva del 0,14% en moneda local. La
TIR del bund aleman a 10 afios ascendi6 del 3,21% al 3,32%, con lo que
cerr6 el mes con una rentabilidad negativa del 0,66 %, medida en euros.

En deuda corporativa, el comportamiento de los diferenciales fue mixto
entre segmentos en el octavo mes del afo. En grado de inversion se
mantuvieron sin variacion, en 78 puntos basicos en Estados Unidos y 79 en
Europa, mientras que en alta rentabilidad se estrecharon 18 puntos basicos
en Estados Unidos, hasta 261, y 10 en Europa, hasta 277. La deuda
corporativa de baja calidad cerro en positivo tanto en Estados Unidos como
en Europa, con subidas del 0,97% y 0,51%, respectivamente, ambas en
moneda local.
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Los indices de crédito de alta calidad, que tienen un componente
mayor de duracién, cerraron el mes con un comportamiento
dispar: Estados Unidos subio un 0,43%, mientras Europa cay6 un
0,22% en moneda local.

En cuanto a los datos macro, la inflacion general en la zona euro
ascendio al 3,3% en el mes de agosto y la inflacion subyacente se
situdé un punto por debajo del mes de julio, en el 2,4%. En Espaia,
el dato general aumento en mayor medida hasta el 4,3%. Por otro
lado, en Estados Unidos, el dato general y la subyacente
descendieron al 3,4% y 2,5%, respectivamente.

En cuanto a las materias primas, el oro subio un 9,82% en agosto
y cerro el mes en 4.446,80 dolares por onza, en un contexto de
dudas sobre la politica monetaria americana. Por otro lado, el
petréleo (Brent) subio ligeramente un 0,41% y cerrd el mes en
90,49 doélares por barril.

Respecto a las divisas, el euro/dolar se aprecié un 0,78% en
agosto y cerro el mes en 1,1618. El euro/libra y el euro/yen también
se apreciaron un 0,26% y un 2,19%, respectivamente.
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Mes en Curso ARo en curso En 2025
31-ago.-26 Del 31/07/2026 Del 31/12/2025 Del 31/12/2024
Hasta 31/08/2026 Hasta 31/08/2026 Hasta 31/12/2025
Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR
MSCI World 1.255,28 2,30 1,50 12,31 13,37 16,87 5,35
Global MSCI World Value 883,08 2,22 1,52 16,07 17,10 15,59 4,27
MSCI World Growth 1.656,33 2,38 1,67 8,65 9,56 17,85 6,19
MSCI Europe 2.595,35 0,51 0,26 9,81 10,07 17,48 16,34
Europa EURO STOXX 50 6.420,16 0,98 0,98 10,86 10,86 18,29 18,29
IBEX 35 19.974,10 0,97 0,97 15,41 15,41 49,27 49,27
S&P 500 7.686,14 2,62 1,74 12,28 13,43 16,39 2,63
EE.UU Dow Jones Industrial Average 53.185,90 1,34 0,46 10,66 1,79 12,97 -0,38
NASDAQ Composite 26.370,89 3,93 3,03 13,46 14,62 20,36 6,13
Japén MSCI Japan. 2.549,63 3,63 2,34 21,99 21,06 21,79 7,67
Nikkei 225 66.311,93 3,03 1,94 31,73 30,52 26,18 12,14
Emergentes MSCIEM (Emerging Markets) 106.433,74 1,70 2,23 21,90 23,78 28,35 15,13
Euro/Real Brasilefio 6,0239 -2,90 7.21 -0,99
Euro/Yuan 7,8064 -0,27 5,07 -7,87
Divisas Euro/Rupia India 110,4030 -0,59 -4,45 -15,44
Euro/Délar 1,1618 -0,78 1,10 -1,86
Euro/Yen 185,5000 -2,19 -0,78 -1,50
Euro/Libra 0,8574 -0,26 175 -5,25
MSCI World/Consumer Discretionary 493,34 0,02 -0,76 -1,31 -0,57 5,51 -5,27
MSCI World/Financials 258,85 0,66 0,17 10,49 1,54 21,97 1,17
MSCI World/Information Technology 1.178,49 6,04 5,18 23,52 24,63 22,08 8,42
MSCI World/Industrials 578,71 -0,79 -1,47 12,79 13,36 19,10 8,78
Sectores MSCI World/Energy 380,05 3,75 3,25 37,35 38,72 6,93 -3,16
MSCI World/Materials 455,08 8,82 8,52 17,66 19,29 17,89 8,80
MSCI World/Consumer Staples 315,91 -1,52 -2,16 5,77 6,68 3,35 -6,15
MSCI World/Health Care 418,04 3,47 2,71 6,30 7,13 10,16 -0,17
MSCI World/Utilities 208,98 -3,78 -4,28 2,39 3,15 17,91 7,31
MSCI World/Telecommunication Services 177,02 -0,12 -0,94 -0,43 0,47 29,87 15,46
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Informacion global

Mes en Curso Ano en Curso En 2025
31-ago.-26 Del 31/07/2026 Del 31/12/2025 Del 31/12/2024
Hasta 31/08/2026 Hasta 31/08/2026 Hasta 31/12/2025
Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged
Bonos gobierno global 3,58 -0,01 -0,12 0,19 -0,92 3,51 1,35
Bonos gobierno USA 10Y 4,75 0,14 0,03 -1,39 -2,48 8,40 6,03
Bonos gobierno Germany 10Y 3,32 -0,66 -1,33 -0,64
Gobierno Bonos gobierno Spain 10Y 3,78 -0,66 -0,75 2,24
JPM EMU 1-3 2,97 0,04 0,38 2,34
JPM EMU 3-5 3,22 -0,25 -0,51 2,54
JPM EMU 3,54 -0,62 -1,07 0,71
Corporativos Global 5,01 0,26 0,15 0,23 -0,89 7,08 4,86
oM Credito IG Corporativos IG USA 5,49 0,43 0,32 -0,40 -1,52 7,77 5,53
Corporativos IG Euro 3,87 -0,22 0,13 3,03
Einanciero CoCos 5,82 0,38 2,29 8,53
Barclays Euro Corp Financials 3,77 -0,22 0,27 3,36
HY Global 7,06 0,86 0,74 3,28 2,07 10,02 7,81
Crédito HY HY USA 7,27 0,97 0,85 2,69 1,51 8,62 6,41
HY Euro 6,06 0,51 2,15 4,86
Aggregate Global 4,06 0,10 -0,01 0,22 -0,89 4,86 2,68
Aggregate Aggregate USA 5,01 0,39 0,27 -0,31 -1,41 7,30 5,03
Aggregate Euro 3,49 -0,47 -0,66 1,25
EM Hard Currency 6,04 0,66 0,55 1,60 0,40 12,01 9,76
EM EM Local Currency 7,38 0,95 -0,01 3,71 4,86 21,65 7,26
EM Corporativos 6,35 0,68 0,57 1,71 0,51 8,08 5,88
31/08/2026 31/07/2026 31/12/2025 31/12/2024
Spread Corporativos Global 80 80 80 89
Credito IG Spread Corporativos USA 78 78 78 80
Spread Corporativos Europeos 79 79 78 102
Spreads Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 163 170 179 246
Spread HY Global 272 287 291 329
Credito HY Spread HY USA 261 279 266 287
Spread HY Europa 277 287 281 318
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Curva de tipos Alemania y Estados Unidos

La presion en el tramo largo ya no responde solo a la inflacion

La presion sobre el coste de financiacidon de los gobiernos procede de tres
factores que afectan a distintas partes de la curva. En el tramo corto pesa la
inflacion: la subida del petrdleo tras el recrudecimiento del conflicto entre

Estados Unidos e Iran apunta a presiones inflacionistas mas persistentes. 6,00
En el tramo intermedio, las necesidades de financiacién de las grandes
companias tecnologicas para invertir en inteligencia artificial compiten con las 5,50
emisiones del propio Gobierno estadounidense. Y en el tramo largo, la falta de
disciplina fiscal mantiene el exceso de oferta de deuda y eleva la prima 5,00
exigida por los inversores.
+

La tensidn se hizo especialmente visible en las ultimas semanas. Scott 4,50 X
Bessent duplico las recompras del Tesoro en los vencimientos de 20y 30
anos, de 2.000 a 4.000 millones de dolares, para aliviar la presion sobre el 4,00
bono a 30 anos, cuya rentabilidad habia superado el 5,30%, maximos de las
dos ultimas décadas. Conviene recordar que entonces la deuda publica sobre 3,50
PIB era aproximadamente la mitad de la actual. La medida tuvo un efecto
limitado y aumenté la atencion del mercado sobre este problema. Dias T

) . . e 3,00
después, en Jackson Hole, Kevin Warsh afirmo que la Fed aun tiene mucho
trabajo por hacer para controlar la inflacion. T

2,50

Francia y Japon también registraron tensiones en los vencimientos largos y el
bono japonés a 30 anos cerrd agosto en el 4,11%. Cada vez son mas visibles 2.00
las senales de dominancia fiscal, una situacién en la que las necesidades de Ty 2y 3y 4y 5y 7Y 8 9y 10y 15y 20Y 25Y 30Y
financiacién de los Estados ganan peso frente a la politica monetaria. El dolar =O==Alemania 31/08/26 Alemania 30/06/26
reacciond de inmediato, y pasé de 1,157 a 1,167 tras el anuncio. —=O=Estados Unidos 31/08/26 Estados Unidos 30/06/26
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TIRes en renta fija

La subida de tires en Europa mejora la rentabilidad del crédito investment grade

Tras la correccion de tipos de los ultimos meses, el atractivo de la renta fija
corporativa ya no esta tanto en el diferencial de crédito como en el nivel
absoluto de la TIR. El crédito /nvestment grade europeo a cuatro y cinco anos
ofrece rentabilidades del 3,83%, cerca de los maximos del aio, con el bono
aleman a cinco anos en el 3,02%. Si lo analizamos por diferenciales, el activo
parece caro: la mayoria de los segmentos, desde el investment grade en 4,0%
ddlares, euros y libras hasta e/ high yieldy la deuda emergente, cotizan en la
parte baja de sus rangos histoéricos.

5,0%

3,0%

Lo que ha cambiado no es la prima que paga el crédito, sino la base sobre la

que se construye. La subida generalizada de las curvas soberanas eleva el tipo 2,0%
libre de riesgo, de forma que la TIR total aumenta aunque los diferenciales se
estrechen. Y esa compresion tiene una explicacion clara: los balances, la 1,0%

solvencia y los beneficios de las companias continuan solidos, mientras que en
la deuda publica aumentan las dudas sobre los déficits y la prima de plazo. En

. . 0,0%
otras palabras, el mercado exige hoy menos prima a las empresas que a los

Estados.

-1,0%
La TIR inicial es el mejor indicador de la rentabilidad esperada a medio y largo
plazo, muy por encima del nivel de los diferenciales. Con emisores de calidad -2.0%
que ofrecen rentabilidades proximas al 4%, no es necesario asumir mas riesgo 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
crediticio para acceder a esos niveles de retorno. La subida de las tires ha
reducido la rentabilidad acumulada este afno, pero también deja una rentabilidad
futura mas atractiva, con un carry que ayuda a amortiguar mejor una posible
ampliacién de diferenciales.

e Crédito EUR IG 4-5 ARos - Alemania 5 anos
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Reversion de semiconductores y software

Rotacion dentro de la tecnologia tras los resultados del trimestre

La divergencia entre semiconductores y software se habia construido

sobre dos visiones opuestas de la inteligencia artificial. Los

semiconductores concentraban la parte mas visible del ciclo: pedidos, 120%
capacidad y planes de inversion de las grandes tecnoldgicas, que ya se 100%
acercaba a 1,3 billones de ddélares hasta 2027. El software de
aplicaciones estaba en el lado contrario, penalizado por el llamado
SaaSpocalipse: el temor a que los modelos generativos redujeran sus 60%
ingresos y su capacidad para fijar precios.

80%

40%
Los beneficios, sin embargo, contaron otra historia. El punto de inflexion 20%
fueron los resultados de Microsoft del 29 de julio y, desde entonces, el
software acumulé una subida superior al 25%: la IA no esta afectando al 0% ==a A4 f"\‘»
sector tanto como se temia. En el otro extremo, el ajuste fue mas intenso -20% \’W»"\\_v ~M»v )
en fabricantes de memoria y companias ligadas a la produccion de
chips, donde las subidas se apoyaron mas en expectativas que en

beneficios. La cesta de momentum, que venia de maximos en junio, ha -60%
devuelto buena parte de las ganancias acumuladas desde 2025.

-40%

-80%

. . L . . 31/12/2025 28/02/2026 30/04/2026 30/06/2026 31/08/20:
Las estimaciones de beneficios siguen revisandose al alza de forma
generalizada. Esa fortaleza sostiene al sector tecnologico: la debilidad = PSE Semiconductor Index Accenture SalesForce
de los semiconductores se compensé con el rebote del software y la Adobe Capgemini = Microsoft
Amadeus

tecnologia cerré el mes en positivo. Lo que se ha corregido es la
valoracion del crecimiento futuro, no los beneficios.
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Renta fija

Cuasi-monetarios

Crédito Corto plazo

Globales IG

Subordinados, High
Yield & Emergentes

Y(Abante
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Aegon European ABS

UBAM USD Floating Rate Notes
Groupama Ultra Short Term
Dunas Valor Prudente

Evli Short Duration Corporate
Neuberger Berman Ultra Short Term
Muzinich Enhancedyield Short Term

Franklin Euro Short Duration
Mutuafondo FI

DNCA Alpha Bonds

MAN Global IG Opportunities

R Co Conviction Credit Euro
Algebris Strategic Credit
Schroder Euro Sustainable Credit
AB Euro Corporate Bond Fund
MFS Euro Credit

Morgan Stanley Global ABS
PIMCO Income

Flossbach Bond Opportunities

Abante Renta
JP Morgan EMU 1-3 afos

Morgan Stanley EM Debt Opportunities
Vontobel Credit Opportunities

Lazard Capital

BNY Mellon Floating Rate Credit

BNY Mellon Short Dated High Yield
Arcano Low Volatility European Income
Swisscanto Corporate Hybrid

Lazard Credit

Twelve Capital Credit Fund

Carmignac Portfolio Credit

JSS Twelve Insurance Bond

Candriam Credit Alpha

-2,0%

[

B 0.4%
Bl 0,4%

2,9%
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Rentabilidades en el ano de los subyacentes

Renta variable

Fidelity Japan Vaiue - | 2'.7
Jupiter Merian World Equity N 16,5
GS Europe Core - | 15,7
CORE Schroders QEP Global Core [ R ' 5%
Invesco S&P 500 ESG ETF | '/ 3%
Invesco S&P 500 ESG EUR HEDGED ETF | 712
Eleva European Selection | NN 05
Capital Group New Perspective || EENNENEGEEEEEEEEEE S 6-

IS Columbia Threadneedle Global Focus || NN .7
M&G Global Dividend | 1# %
QUAL[TY iShares Minimum Volatility ESG ETF | NN ¢ Z°:

AB Low Volatility Equity Portfolio || RN S 2%

I S 13,4 %
I 12, 3%

N 27.9%
Robeco BP US Premium Equities - [ 20, %
Fidelity Global Technology N 15,07
Nordea Global Climate & Environment || N 7 2
IDEAS Putnam US Large Cap N 15,07
M&G European Strategic Value || 5.0
T Rowe US Smaller Companies | NN '/ 2
ETF Nasdaq EURHDG N 3,7
Wellington Enduring Assets || NN '3 37
Polar Global Insurance || © 3/

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

MSCI World
MSCI World Local

. Vontobel mtx Sustainable EM Leaders
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Rentabilidades de los fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano
2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%
Abante RF Corto 2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29% 0.26% 0.25% 0.24% 3.59%
Plazo FI 2025 0.24% 0.20% 0.20% 0.17% 0.18% 0.16% 0.15% 0.14% 0.15% 0.15% 0.13% 0.15% 2.03%
2026 0.16% 0.14% 0.15% 0.12% 0.16% 0.16% 0.17% 0.17% 1.24%
. 2025 -0.23% -0.06% 0.23% 0.32% 0.27% 0.20% 0.23% 0.06% 0.00% 1.02%
AGF- Fixed Income

Fund 2026 0.40% 0.38% -1.49% 0.60% 0.56% 0.29% -0.40% 0.06% 0.38%

un -0.91% -0.20%
2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%
2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%
Abante Renta Fl 2025 0.43% 0.59% -0.28% 0.34% 0.35% 0.40% 0.30% 0.26% 0.23% 0.30% 0.05% 0.03% 3.03%
2026 0.38% 0.35% -1.74% 0.91% 0.66% 0.38% -0.58% 0.07% 0.40%

-0.91% -0.20%
Abante Cartera 2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77% 0.00% 0.69% 0.05% 3.71%
Renta Fija FI 2025 0.35% 0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22% 0.23% 0.09% 0.15% 0.21% 0.03% 0.14% 2.52%
2026 0.25% 0.15% -2.25% 1.05% 0.87% 0.42% -0.75% -0.01% -0.31%
2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%
2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59% -0.19% 1.50% -0.49% 5.85%
Abante Valor Fl 2025 0.91% 0.39% -1.50% -0.49% 1.44% 0.46% 0.88% 0.15% 0.48% 0.67% 0.06% 0.09% 3.55%
2026 0.63% 0.70% -2.61% 2.37% 1.58% 0.60% -0.45% 0.52% 3.31%

-1.47% -0.15%
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Rentabilidades de los fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano
2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%
Abante Moderado 2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%
2025 1.61% 0.15% -2.39% -1.08% 2.19% 0.50% 1.18% 0.18% 0.82% 1.14% 0.10% 0.27% 4.67%
Fl 2026 1.09% 1.19% -3.53% 3.58% 2.36% 1.01% -0.51% 0.95% 6.13%
-1.97% -0.14%
2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%
2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71% -0.12% 2.25% -0.78% 8.44%
Core Assets SICAV 2025 1.52% -0.07% -2.33% -1.28% 2.53% 0.46% 1.46% 0.01% 0.87% 1.24% 0.00% 0.20% 4.61%
2026 0.83% 1.24% -3.37% 3.81% 2.57% 1.1% -0.44% 1.02% 6.81%
-1.97% -0.14%
2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%
2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69% -0.57% 3.12% -1.20% 9.50%
Abante Seleccién Fi 2025 2.15% -0.11% -3.42% -1.77% 2.73% 0.53% 1.42% 0.10% 0.94% 1.31% 0.09% 0.31% 4.21%
2026 1.21% 1.35% -4.24% 4.48% 2.84% 1.10% -0.47% 1.14% 7.43%
-2.47% -0.14%
2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%
2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77% 0.00% 2.95% -1.20% 10.11%
Indice Seleccion Fl 2025 2.16% -0.51% -3.18% -1.50% 2.52% 0.54% 1.44% 0.08% 0.86% 1.51% 0.16% 0.22% 4.25%
2026 0.52% 1.24% -3.87% 4.54% 2.76% 1.08% -0.68% 0.95% 6.51%
-2.47% -0.14%
2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%
AGE- Global 2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63% -0.47% 2.83% -1.06% 8.91%
) 2025 2.08% -0.11% -3.15% -1.75% 2.72% 0.60% 1.27% 0.11% 0.89% 1.24% 0.09% 0.26% 4.17%
Selection 2026 115% 1.31% -3.89%  4.27% 2.68% 0.95%  -0.45% 1.04% 7.06%
-2.47% -0.14%
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Rentabilidades de los fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano
2023 511% -0.29%  0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% 127%  -272%  -3.31%  5.63% 3.64% 13.56%
2024 2.23% 3.01% 312%  -2.76%  1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87%  -0.45%  566%  -1.88% 16.32%
Abante Bolsa Fl 2025 370%  -0.96%  -6.57%  -3.98%  5.35% 1.07% 284%  0.04% 1.88% 2.55% 0.21% 0.61% 6.31%
2026 1.69% 1.75% 612%  7.67% 4.51% 159%  -074%  1.87% 12.27%
-4.24% -0.17%
2023 4.68% 019%  -0.07%  0.36% 117% 3.55% 2.17% 1.21%  -215%  -3.48%  5.99% 3.83% 15.59%
, 2024 2.30% 2.90% 3.02%  -1.96% 112% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05% 0.22% 532%  -1.82% 16.99%
Indice Bolsa Fl 2025 3.77% 158%  -6.20%  -3.54% 512% 1.24% 2.80% 0.28% 1.74% 2.66% 0.17% 0.57% 6.66%
2026 0.73% 1.66% 531%  7.36% 4.30% 1.47% -0.71% 1.48% 11.03%
-4.24% -0.17%
2023 596%  -0.76%  0.82%  -027%  127% 2.58% 256%  -2.35%  -3.55%  -4.89%  7.48% 5.33% 14.24%
AGF- Equity 2024 1.39% 3.37% 2.19% 2.17% 218%  -0.28%  1.26% 0.15% 1.48%  -128%  456%  -2.23% 10.88%
Managers 2025 3.85%  -1.26%  -6.21%  -2.84%  553% 0.98% 2.00% 0.73% 1.96% 254%  -0.26%  -0.17% 6.49%
2026 0.87% 1.36%  -6.55%  5.69% 3.76% 2.54% 0.03% 1.63% 9.21%
-4.24% 0.17%
2023 0.87%  -1.55%  -1.28% 1.59% 172%  -0.30%  -0.61%  -0.60%  -2.72%  -831%  536%  1M.41% 4.45%
2024 3.23% 3.98%  -057%  -1.69%  0.77% 4.52% 2.89% 1.01% 318%  0.74% 3.95%  -5.24% 10.36%
AGF- Life Science 2025 4.88%  -2.63%  -9.66%  -3.75%  -3.34%  -0.31%  5.38% 3.20% 3.07% 1.12% 8.19% -3.19% 11.61%
2026 0.63%  1.38% 116%  -1.05%  2.28% 11.15% 1.16% 3.22% 14.27%
-0.14% -6.38% -1.89%
2025 -0.35%  4.50% 1.89% 2.54% 1.00% 1.43% 271%  -0.08%  0.73% 15.22%
AGF- Global Equity 2026 0.94% 1.41% 581%  7.74% 4.61% 0.95%  -0.60%  -0.82% 10.95%
-4.24% -0.17%
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Rentabilidades de los planes de pensiones de Abante

Planes de Pensiones de Fondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ano

2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33%  2.20% 7.53%
2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73%  131%  0.85% 0.50% 0.72% -0.15%  1.88% -0.53% 7.32%
Abante Renta PP 2025 1.23% 0.15%  -1.66% -0.57% 142%  0.55% 0.96% 0.19% 0.66% 1.00% 0.09% 0.177% 4.24%
2026 0.40%  0.57% -2.32%  212%  1.46%  0.52% -0.52% 0.56% ’ 2.76%

-1.47% -0.15%
2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 115%  -0.51% -1.00% -1.74%  3.16% 2.51% 9.44%
Moante Vraiablo PP 2024 1.51% 1.80%  2.07% -1.29% 0.82%  1.87% 0.71%  0.38% 0.65% -0.16% 3.11% -0.93%  10.97%
2025 2.24%  -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53%  151% 017%  1.05% 1.61% 0.01%  0.43% 4.75%
2026 1.03%  1.33% -3.96% 4.39% 290% 153% -0.76% 1.04% 7.52%

-2.47% -0.74%
2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21%  2.33% 3.47% 1.91%  -1.10% -2.16% -3.40% 5.59%  3.66% 15.00%
Aoanet Bolea P 2024 2.52%  3.31%  3.24% -2.38%  1.01% 313% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60%  18.07%
2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73%  0.99% 291%  0.12% 2.06% 2.81% -0.10% 0.57% 6.56%
2026 1.37%  1.96% -5.86% 7.85% 4.64%  2.01% -0.94% 1.59% ’ ’ ’ 12.74%

-4.24% -0.17%
2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39%  24.31%
Okavango PP 2024 -1.40%  -1.91%  10.84% 3.84%  7.20% -419% 3.25% 0.64% 2.68% -411%  115% 2.30% 21.06%
2025 7.28%  6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85%  520%  1.92% -0.12% 5.48% 135% 5.35%  52.65%
2026 2.85% 271% -7.37% 6.36% 3.06% 0.58% 1.11% 0.41% ’ ’ ’ 9.54%

-7.14%

2023 13.47% 3.26%  -1.23%  0.20%  -110%  5.03%  2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52%  3.80% 27.13%
European PP 2024 0.75%  5.38%  5.12% -1.20% 2.61% -417% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40%  1.42% 3.15%
2025 6.24%  6.63% -4.59% -0.31% 5.15% -0.36% 3.74%  1.29%  3.65% 2.97% 0.75%  3.20% 31.64%
2026 1.79%  3.34% -9.53% 6.75% 5.29% 2.31% 0.92% 0.79% ! ! ! 1.30%

Planes de Pensiones de Fondos de Autor

-9.26%
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