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Resumen

• Septiembre ha sido muy volátil , marcado por las subidas de tipos del BCE,

que situó la facilidad de depósito en el 2 ,50 % , y de la Fed, la primera

desde julio de 2023 . La renta variable cerró en negativo , en moneda loca l,

en la mayoría de las regiones, con la tecnología ligada a la inteligencia

artificial como principal excepción . Los bonos de gobierno registraron un

repunte generalizado de las TIR, más intenso en Estados Unidos que en

Europa, y los diferenciales de crédito se ampliaron, sobre todo en high

yield . El Brent subió con fuerza tras el cierre del oleoducto saudí Este -

Oeste, el oro cayó y el dólar se apreció frente al euro . El VIX cerró en el

16,34 % , después de alcanzar el 17,84 % el 10 de septiembre .

• En renta variable, el índice mundial retroced ió un 0 ,91% en moneda local

en septiembre, aunque la apreciación del dólar le permit ió cerrar con una

subida del 0 ,92 % en euros . En Estados Unidos, el S&P 500 ca yó un

0 ,45 % en moneda local y el Nasdaq avanz ó un 1,86 % ; al convertir los

resultados a euros, ambos c erraron en positivo, con subidas del 1,99 % y

del 4 ,36 % , respectivamente . El Dow Jones es el que peor rendimiento

report ó, con una caída del 4 ,29 % en moneda local , que se moder ó hasta

el 1,94 % en euros .

• Europa cerró septiembre, con caídas en todos los índices . El MSCI Europe

se anotó una caída del 2,47 % y el Euro Stoxx 50 , del 2,35 % , ambos

medidos en euros . El Ibex 35 romp ió la racha de subidas y retroc edió un

2,74 % en euros .

• En Japón , el MSCI Japan c erró en negativo en moneda local, con un

retroceso del 0 ,83 % , mientras que el Nikkei avanz ó un 0 ,67 % . La

apreciación del yen frente al euro invirtió el resultado , y el MSCI Japan

c erró con una subida del 3 ,07 % en euros . Lo mismo ocurr ió en los países

emergentes : el MSCI Emerging Markets ca yó un 0 ,66 % en moneda local,

pero avanz ó un 1,41% en euros .

• En cuanto a los estilos, en septiembre el value registró una caída del

0 ,04 % , quedó batido por el growth , que cerró con una rentabilidad

positiva del 2 ,28 % . Ambos datos están medidos en euros .

• A nivel sectorial , en moneda local solo tecnología y telecomunicaciones

c erraron en positivo, con subidas del 4 ,45 % y del 3 ,52 % ,

respectivamente . El resto de sectores cayó , con materiales (- 6 ,42 % ) y

consumo discrecional (- 6 ,06 % ) a la cabeza, seguidos de l sector

financiero (- 4 ,92 % ), utilities (- 4 ,51% ), industriales (- 3 ,62 % ) y consumo

básico (- 3 ,29 % ), y, en menor medida , también retrocedieron energía

(- 1,64 % ) y salud (- 1,36 % ). Al convertirlo a euros, la apreciación del dólar

ampl ió las subidas de tecnología (+ 6 ,93 % ) y telecomunicaciones

(+ 6 ,00 % ), llev ó a salud a terreno positivo (+ 0 ,51% ), dej ó a energía

prácticamente plana (- 0 ,02 % ) y moder ó las caídas del resto, con

materiales (- 5,33 % ) como el sector más penalizado .
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Resumen

• En septiembre, la renta fija cerró en negativo, tanto en bonos de gobierno

como en crédito . Las TIR subieron en Estados Unidos y en Europa, con un

movimiento más intenso en el mercado americano, donde el repunte fue

aproximadamente el doble que en Alemania . Detrás de este ajuste está n la

subida de tipos de la Fed , la expectativa de que haya nuevas alzas y el

elevado volumen de emisión de deuda pública . En crédito, los diferenciales

se ampliaron en todos los segmentos, sobre todo en high yield , en un mes

con un elevado número de nuevas emisiones .

• La TIR del bono americano a 10 años aumentó en septiembre del 4 ,75 % al

5,28 % , y cerró el mes con una rentabilidad negativa del 3 ,34 % en moneda

local . La TIR del bund alemán a 10 años ascendió en septiembre del 3 ,32 %

al 3 ,59 % , y cerró el mes con una rentabilidad negativa del 1,77 % , medid a

en euros .

• En deuda corporativa , los diferenciales de crédito se ampliaron en ambas

regiones durante el noveno mes del año . En grado de inversión

aumentaron 2 puntos básicos en Estados Unidos, hasta 80 , y 12 en

Europa, hasta 91; mientras que en alta rentabilidad lo hicieron 50 puntos

básicos en Estados Unidos, hasta 311, y 44 en Europa, hasta 321 . La deuda

corporativa de baja calidad se vio penalizada tanto en Estados Unidos

como en Europa, y registró caídas del 2 ,52 % y del 1,80 % ,

respectivamente, ambas en moneda local .

• Los índices de crédito de alta calidad, que tienen un mayor

componente de duración, cerraron el mes con caídas . Europa

registró una rentabilidad negativa del 1,33 % , mientras que

Estados Unidos cayó un 2,72 % en moneda local .

• En cuanto a los datos macro , la inflación general de la zona euro

ascendió al 3 ,8% en el mes de agosto y la inflación subyacente se

situó en el 2 ,5% , un punto por encima de l dato de agosto . En

España, el dato general aument ó en mayor medida , hasta el 4 ,9% .

Por otro lado, en Estados Unidos, la inflación general se mantuvo

en el 3 ,4 % y la subyacente descendió al 2 ,4 % .

• En cuanto a las materias primas , el oro ca yó un 6,55 % y c erró

septiembre en 4 .155,60 dólares por onza . Por otro lado, el

petróleo (Brent) registró una subida de doble dígito del 14,41% , y

cerró el mes en 103 ,53 dólares por barril .

• Respecto a las divisas , el euro se depreci ó un 2,54 % frente al

dólar en septiembre y cerró el mes en 1,1330 . El euro también se

depreció frente a libra y el yen un 0 ,29 % y un 4 ,01% ,

respectivamente .
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Información global

Del 31/08/2026 Del 31/12/2025 Del 31/12/2024

Hasta 30/09/2026 Hasta 30/09/2026 Hasta 31/12/2025

Moneda Local Moneda Local EUR Moneda Local EUR Moneda Local EUR

MSCI World 1.243,88 -0,91 0,92 11,29 14,42 16,87 5,35

MSCI World Value 865,20 -2,02 -0,04 13,72 17,05 15,59 4,27

MSCI World Growth 1.660,19 0,23 2,28 8,90 12,06 17,85 6,19

MSCI Europe 2.535,09 -2,32 -2,47 7,26 7,36 17,48 16,34

EURO STOXX 50 6.269,02 -2,35 -2,35 8,25 8,25 18,29 18,29

IBEX 35 19.426,20 -2,74 -2,74 12,24 12,24 49,27 49,27

S&P 500 7.651,54 -0,45 1,99 11,77 15,69 16,39 2,63

Dow Jones Industrial Average 50.906,05 -4,29 -1,94 5,91 9,62 12,97 -0,38

NASDAQ Composite 26.861,06 1,86 4,36 15,57 19,62 20,36 6,13

MSCI Japan. 2.528,49 -0,83 3,07 20,98 24,78 21,79 7,67

Nikkei 225 66.753,72 0,67 4,71 32,61 36,67 26,18 12,14

Emergentes MSCI EM (Emerging Markets) 105.736,33 -0,66 1,41 21,10 25,52 28,35 15,13

Euro/Real Brasileño 5,8622

Euro/Yuan 7,6020

Euro/Rupia India 108,8496

Euro/Dólar 1,1330

Euro/Yen 178,3400

Euro/Libra 0,8549

MSCI World/Consumer Discretionary 463,46 -6,06 -3,90 -7,29 -4,45 5,51 -5,27

MSCI World/Financials 246,12 -4,92 -3,39 5,05 7,75 21,97 11,17

MSCI World/Information Technology 1.230,88 4,45 6,93 29,01 33,26 22,08 8,42

MSCI World/Industrials 557,77 -3,62 -1,80 8,71 11,31 19,10 8,78

MSCI World/Energy 373,83 -1,64 -0,02 35,10 38,70 6,93 -3,16

MSCI World/Materials 425,87 -6,42 -5,33 10,11 12,93 17,89 8,80

MSCI World/Consumer Staples 305,52 -3,29 -1,56 2,30 5,02 3,35 -6,15

MSCI World/Health Care 412,33 -1,36 0,51 4,85 7,67 10,16 -0,17

MSCI World/Utilities 199,54 -4,51 -2,95 -2,23 0,10 17,91 7,31

MSCI World/Telecommunication Services 183,25 3,52 6,00 3,08 6,49 29,87 15,46

-5,25

-0,99

-7,87

-15,44

-11,85

-11,50

Mes en Curso Año en curso En 2025

Divisas

Sectores

Global

Europa

EE.UU

Japón

30-sep.-26

0,29

10,17

7,89

-3,08

3,67

3,21

2,05

2,76

2,69

1,43

2,54

4,01
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Información global

Del 31/08/2026 Del 31/12/2025 Del 31/12/2024

Hasta 30/09/2026 Hasta 30/09/2026 Hasta 31/12/2025

Yield Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged Moneda Local EUR Hedged

Bonos gobierno global 3,88 -1,23 -1,39 -1,05 -2,29 3,51 1,35

Bonos gobierno USA 10Y 5,28 -3,34 -3,54 -4,69 -5,94 8,40 6,03

Bonos gobierno Germany 10Y 3,59 -1,77 -3,08 -0,64

Bonos gobierno Spain 10Y 4,13 -2,27 -3,00 2,24

JPM EMU 1-3 3,35 -0,34 0,04 2,34

JPM EMU 3-5 3,64 -1,28 -1,78 2,54

JPM EMU 3,94 -2,03 -3,07 0,71

Corporativos Global 5,51 -2,10 -2,27 -1,87 -3,14 7,08 4,86

Corporativos IG USA 6,04 -2,72 -2,91 -3,11 -4,39 7,77 5,53

Corporativos IG Euro 4,28 -1,33 -1,20 3,03

CoCos 6,48 -1,83 0,41 8,53

Barclays Euro Corp Financials 4,20 -1,21 -0,94 3,36

HY Global 8,00 -2,48 -2,67 0,72 -0,65 10,02 7,81

HY USA 8,35 -2,52 -2,71 0,10 -1,24 8,62 6,41

HY Euro 6,77 -1,80 0,31 4,86

Aggregate Global 4,44 -1,64 -1,80 -1,42 -2,67 4,86 2,68

Aggregate USA 5,56 -2,61 -2,80 -2,91 -4,17 7,30 5,03

Aggregate Euro 3,88 -1,87 -2,52 1,25

EM Hard Currency 6,70 -3,14 -3,34 -1,59 -2,95 12,01 9,76

EM Local Currency 7,55 -2,25 -0,04 1,38 4,82 21,65 7,26

EM Corporativos 7,02 -2,24 -2,41 -0,56 -1,91 8,08 5,88

Spread Corporativos Global 85

Spread Corporativos USA 80

Spread Corporativos Europeos 91

Credito EM Spread Bonos Emergentes HC 181

Spread HY Global 314

Spread HY USA 311

Spread HY Europa 321

30/09/2026

291 329

Credito HY

Credito IG 80

78 102

272

79

EM

Spreads

80 80 89

78 78

31/08/2026 31/12/2025 31/12/2024

266 287

DM

30-sep.-26

Aggregate

Crédito HY

Crédito IG

Gobierno

Financiero

Mes en Curso Año en Curso En 2025

261

277

163

281 318

179 246
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Información global

19.931941

30-sep.-26 31-ago.-26 31-dic.-25 31-ago.-26

Aleman 10y (%) 3.586 3.324 2.855 USD 1.1330 -2.48% 1.1618 1.1746 -3.54%

USA 10y (%) 5.285 4.750 4.167

30-sep.-26 31-ago.-26 31-dic.-25 Promedio 31-ago.-26

VIX (%) 16.34 14.92 14.95 19.98 Oro $ 4155.60 -6.55% 4446.80 4341.10 -4.27%

VDAX (%) 17.95 16.64 14.78 22.88 Brent $ 103.53 14.41% 90.49 60.85 70.14%
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La economía americana, sin señales de enfriamiento
El PMI manufacturero sube hasta 57,0 en septiembre

La actividad manufacturera estadounidense ha consolidado su fase de
expansión en septiembre . El PMI manufacturero de S&P Global subió en su
lectura preliminar hasta 57 ,0 , desde 53 ,9 en agosto, y el ISM se situó en 54 ,5.
La mejora se apoya en la demanda : los nuevos pedidos avanzaron hasta 55 ,3
y el empleo hasta 52 ,7. El dato que más varió , sin embargo, fue el de precios
pagados, que subió 6 ,8 puntos , hasta 77 ,9 , como reflejo del encarecimiento
de la energía .

La lectura de fondo muestra un ciclo de inversión concentrado . El principal
motor es el gasto en infraestructura para inteligencia artificial : la inversión
se desplaza desde la vivienda hacia equipos informáticos, semiconductores y
centros de datos . Un ejemplo es el anuncio como el de Microsoft, que prevé
triplicar su capacidad de aquí a 2032 . En contraste, la inversión en buena
parte del resto de la economía sigue débil, y los inventarios continúan en
contracción, en 48 ,6 , lo que indica que las compañías producen para atende r
la demanda y no para acumular existencias .

Por primera vez desde 2012 , ningún miembro del comité de política
monetaria de la Reserva Federal ve riesgos a la baja para el crecimiento de
la economía estadounidense . Con la actividad sin señales de enfriamiento y
la inflación todavía lejos del objetivo del 2% , el banco central subió tipos por
primera vez desde 2023 , hasta el 3 ,75 % –4 ,00 % , y no prevé bajarlos el
próximo año . El crecimiento ha dejado de ser un freno para endurecer la
política monetaria .
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Fuente: Elaboración propia Bloomberg
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TIR en renta fija
El mercado descuenta entre tres y cuatro subidas más en doce meses

La curva alemana ya incorpora un ciclo adicional de subidas por parte del BCE .
Tras elevar la facilidad de depósito al 2 ,50 % en septiembre, el mercado
descuenta entre tres y cuatro subidas más de 25 puntos básicos en los
próximos doce meses, con el €STR esperado estabilizándose después en
torno al 3 ,3% . En el tramo de 3 a 5 años, el bono alemán ofrece una TIR de
entre el 3 ,3% y el 3 ,4 % , y el crédito europeo de alta calidad, de entre el 4 ,0 %
y el 4 ,3% .

A estos niveles, la TIR de partida es la mejor referencia de la rentabilidad que
puede obtenerse a medio plazo, y el crédito de alta calidad añade un
diferencial de en torno a 70 - 90 puntos básicos sobre el bono alemán . Con el
mercado descontando ya buena parte del ciclo de subidas, el perfil es además
asimétrico : el cupón actúa como colchón frente a nuevas subidas de tipos,
mientras que un escenario de bajadas tendría un efecto mayor sobre la
rentabilidad .

Este punto de partida contrasta con el de 2021 - 2022 , cuando la curva alemana
cotizaba en terreno negativo y la renta fija europea no compensaba ni la
inflación . Hoy, con el bono alemán por encima del 3 % a partir del tramo de
dos años, la renta fija vuelve a ser una fuente de rentabilidad y no solo un
diversificador . El ajuste de septiembre deja unas tires de partida más altas para
los próximos años .
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Crédito IG europeo Alemania (sin riesgo)

€STR medio esperado (futuros)

Fuente: Elaboración propia Bloomberg
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Dispersión en el S&P 500
Subidas concentradas en inteligencia artificial y semiconductores

El S&P 500 cerró septiembre con un retroceso del 0 ,45 % en moneda local,
pero el comportamiento de las compañías fue muy disp ar . La mayoría de los
valores fuera de tecnología cayeron entre un 5% y un 10% . Las subidas se
concentraron en las compañías ligadas a la inteligencia artificial, en
particular en semiconductores, donde varios valores avanzaron más de un
10% . Financieras, consumo cíclico y buena parte de industriales cerraron en
negativo .

Dentro de los sectores ocurrió algo similar . Comunicaciones cerró en
positivo, pero el avance se explic ó casi en exclusiva por Meta, que subió en
torno a un 27 % . Sin Meta, y con Google prácticamente plano, el sector se
comportó como el resto del mercado . En tecnología, el software de
aplicaciones retrocedió en torno a un 7% , con caídas en compañías como
Salesforce . En energía, la subida del 14,4 % del Brent no se trasladó de forma
homogénea : las grandes integradas apenas se movieron, las refinerías
subieron y las compañías de servicios y exploración cayeron con el
mercado .

El sector financiero registró caídas en grandes bancos y en medios de pago,
pese a un entorno de tipos más altos que, en principio, favorece sus
márgenes . El mercado ha dado más peso a la ampliación de diferenciales y
al endurecimiento de las condiciones financieras . En conjunto, el mes deja
un mercado en el que pocas compañías suben y la mayoría cae, y en el que
el dato del índice no refleja lo que ocurre por debajo .

Rentabilidad en el mes S&P 500

Fuente: Finviz
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta fija

Cuasi -monetarios

Crédito Corto plazo

Subordinados, High 
Yield & Emergentes

Globales IG

- 1,5%
- 1,5%

- 1,4%
- 1,1%

- 0,8%
0,6%
0,7%

1,2%
1,3%

2,6%
8,6%

- 1,1%
0,0%

- 4,8%
- 4,1%

- 3,0%
- 1,5%

- 1,7%
- 1,2%
- 1,2%

- 1,0%
- 1,0%

1,4%

- 0,3%
0,0%

- 0,1%
0,2%

0,5%

1,1%
1,6%

1,7%
2,4%

-6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0%

JSS Twelve Insurance Bond

Carmignac Portfolio Credit

Swisscanto Corporate Hybrid

Twelve Capital Credit Fund

Lazard Credit

Arcano Low Volatility European Income

Lazard Capital

Vontobel Credit Opportunities

BNY Mellon Short Dated High Yield

BNY Mellon Floating Rate Credit

Morgan Stanley EM Debt Opportunities

Abante Renta

JP Morgan EMU 1-3 años

Flossbach Bond Opportunities

PIMCO Income

Morgan Stanley Global ABS

MFS Euro Credit

Algebris Strategic Credit

AB Euro Corporate Bond Fund

Schroder Euro Sustainable Credit

R Co Conviction Credit Euro

MAN Global IG Opportunities

DNCA Alpha Bonds

Mutuafondo FI

Franklin Euro Short Duration

Muzinich Enhancedyield Short Term

Neuberger Berman Ultra Short Term

Evli Short Duration Corporate

Dunas Valor Prudente

Groupama Ultra Short Term

UBAM USD Floating Rate Notes

Aegon European ABS
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Rentabilidades en el año de los subyacentes
Renta variable

CORE

QUALITY

IDEAS

4,3%

6,8%

10,5%

11,5%

15,9%

17,5%

18,6%

20,2%

18,4%

26,7%

11,3%

14,4%

7,2%

9,3%

14,5%

19,0%

8,7%

10,0%

10,5%

12,6%

16,8%

16,6%

16,9%

26,7%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Polar Global Insurance

T Rowe US Smaller Companies

Wellington Enduring Assets

M&G European Strategic Value

Putnam US Large Cap

ETF Nasdaq EURHDG

Nordea Global Climate & Environment

Fidelity Global Technology

Robeco BP US Premium Equities

Vontobel mtx Sustainable EM Leaders

MSCI World Local

MSCI World

iShares Minimum Volatility ESG ETF

AB Low Volatility Equity Portfolio

M&G Global Dividend

Columbia Threadneedle Global Focus

Eleva European Selection

Invesco S&P 500 ESG EUR HEDGED ETF

Capital Group New Perspective

GS Europe Core

Invesco S&P 500 ESG ETF

Schroders QEP Global Core

Jupiter Merian World  Equity

Fidelity Japan Value
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Rentabilidades de los f ondos de Abante

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año

2023 0.15% 0.17% 0.21% 0.19% 0.27% 0.25% 0.28% 0.30% 0.28% 0.32% 0.32% 0.29% 3.07%

2024 0.36% 0.30% 0.29% 0.33% 0.33% 0.28% 0.32% 0.29% 0.29% 0.26% 0.25% 0.24% 3.59%

2025 0.24% 0.20% 0.20% 0.17% 0.18% 0.16% 0.15% 0.14% 0.15% 0.15% 0.13% 0.15% 2.03%

2026 0.16% 0.14% 0.15% 0.12% 0.16% 0.16% 0.17% 0.17% 0.17% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 1.42%

Estr 0.16% 0.15% 0.17% 0.16% 0.16% 0.18% 0.19% 0.19% 0.19% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 1.56%

2025 -0.23% -0.06% 0.23% 0.32% 0.27% 0.20% 0.23% 0.06% 0.00% 1.02%

2026 0.40% 0.38% -1.49% 0.60% 0.56% 0.29% -0.40% 0.06% -1.07% -0.70%

JP EMU 1-3 0.27% 0.28% -0.91% 0.29% 0.42% 0.20% -0.20% 0.04% -0.34% 0.04%

2023 1.37% -0.29% -0.08% 0.40% 0.16% -0.10% 0.73% 0.19% -0.25% 0.05% 1.64% 1.62% 5.55%

2024 0.37% -0.16% 0.61% -0.28% 0.45% 0.56% 0.93% 0.47% 0.64% -0.13% 0.69% -0.03% 4.19%

2025 0.43% 0.59% -0.28% 0.34% 0.35% 0.40% 0.30% 0.26% 0.23% 0.30% 0.05% 0.03% 3.03%

2026 0.38% 0.35% -1.74% 0.91% 0.66% 0.38% -0.58% 0.07% -1.45% #¡DIV/0! #¡DIV/0! -1.05%

JP EMU 1-3 0.27% 0.28% -0.91% 0.29% 0.42% 0.20% -0.20% 0.04% -0.34% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 0.04%

2024 0.08% -0.49% 0.64% -0.32% 0.24% 0.63% 1.02% 0.35% 0.77% 0.00% 0.69% 0.05% 3.71%

2025 0.35% 0.35% -0.03% 0.44% 0.31% 0.22% 0.23% 0.09% 0.15% 0.21% 0.03% 0.14% 2.52%

2026 0.25% 0.15% -2.25% 1.05% 0.87% 0.42% -0.75% -0.01% -1.68% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! -1.99%

2023 2.05% -0.39% -0.04% 0.27% 0.08% 0.33% 0.77% -0.08% -0.52% -0.63% 2.08% 2.06% 6.10%

2024 0.68% 0.40% 1.06% -0.91% 0.54% 0.86% 1.07% 0.62% 0.59% -0.19% 1.50% -0.49% 5.85%

2025 0.91% 0.39% -1.50% -0.49% 1.44% 0.46% 0.88% 0.15% 0.48% 0.67% 0.06% 0.09% 3.55%

2026 0.63% 0.70% -2.61% 2.37% 1.58% 0.60% -0.45% 0.52% -0.84% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 2.45%

20%MSCI World +70%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.39% 0.50% -1.47% 1.68% 1.28% 0.42% -0.15% 0.35% -0.03% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 3.06%

AGF- Fixed Income 

Fund

Abante RF Corto 

Plazo FI

Abante Valor FI

Abante Renta FI

Abante Cartera 

Renta Fija FI

  Información a: miércoles, 30 de septiembre de 2026
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Rentabilidades de los f ondos de Abante
  Información a: miércoles, 30 de septiembre de 2026

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año

2023 2.79% -0.44% 0.37% 0.33% 0.20% 0.95% 0.89% -0.39% -1.13% -1.31% 2.98% 2.66% 8.05%

2024 1.04% 0.95% 1.44% -1.36% 0.76% 1.06% 1.19% 0.69% 0.65% -0.48% 2.23% -0.84% 7.54%

2025 1.61% 0.15% -2.39% -1.08% 2.19% 0.50% 1.18% 0.18% 0.82% 1.14% 0.10% 0.27% 4.67%

2026 1.09% 1.19% -3.53% 3.58% 2.36% 1.01% -0.51% 0.95% -0.91% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.17%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.49% 0.67% -1.97% 2.75% 1.95% 0.58% -0.14% 0.57% 0.16% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.22%

2023 3.77% 0.24% -0.07% 0.55% 0.47% 1.25% 1.20% -0.35% -0.84% -1.16% 2.84% 2.24% 10.49%

2024 1.00% 1.14% 1.50% -1.04% 0.68% 1.34% 0.98% 0.52% 0.71% -0.12% 2.25% -0.78% 8.44%

2025 1.52% -0.07% -2.33% -1.28% 2.53% 0.46% 1.46% 0.01% 0.87% 1.24% 0.00% 0.20% 4.61%

2026 0.83% 1.24% -3.37% 3.81% 2.57% 1.11% -0.44% 1.02% -0.47% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 6.30%

35%MSCI Europe +55%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.49% 0.67% -1.97% 2.75% 1.95% 0.58% -0.14% 0.57% 0.16% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.22%

2023 3.15% -0.42% 0.43% 0.29% 0.19% 1.32% 0.91% -0.57% -1.47% -1.80% 3.52% 2.82% 8.53%

2024 1.32% 1.40% 1.92% -1.78% 0.93% 1.37% 1.31% 0.70% 0.69% -0.57% 3.12% -1.20% 9.50%

2025 2.15% -0.11% -3.42% -1.77% 2.73% 0.53% 1.42% 0.10% 0.94% 1.31% 0.09% 0.31% 4.21%

2026 1.21% 1.35% -4.24% 4.48% 2.84% 1.10% -0.47% 1.14% -0.84% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 6.52%

50%MSCI World +40%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% 0.74% -0.14% 0.79% 0.35% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 7.38%

2023 2.73% -0.19% 0.20% 0.26% 0.52% 1.69% 1.23% -0.55% -1.21% -1.89% 3.64% 2.81% 9.48%

2024 1.40% 1.45% 1.86% -1.23% 0.70% 1.85% 0.80% 0.40% 0.77% 0.00% 2.95% -1.20% 10.11%

2025 2.16% -0.51% -3.18% -1.50% 2.52% 0.54% 1.44% 0.08% 0.86% 1.51% 0.16% 0.22% 4.25%

2026 0.52% 1.24% -3.87% 4.54% 2.76% 1.08% -0.68% 0.95% -0.55% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 5.93%

50%MSCI World +40%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% 0.74% -0.14% 0.79% 0.35% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 7.38%

2023 3.11% -0.35% 0.34% 0.27% 0.32% 1.30% 0.95% -0.59% -1.53% -1.78% 3.50% 2.83% 8.52%

2024 1.35% 1.41% 1.53% -1.44% 0.88% 1.18% 1.18% 0.62% 0.63% -0.47% 2.83% -1.06% 8.91%

2025 2.08% -0.11% -3.15% -1.75% 2.72% 0.60% 1.27% 0.11% 0.89% 1.24% 0.09% 0.26% 4.17%

2026 1.15% 1.31% -3.89% 4.27% 2.68% 0.95% -0.45% 1.04% -0.69% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 6.32%

50%MSCI World +40%JP EMU 

1-3 +10% EONIA
0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% 0.74% -0.14% 0.79% 0.35% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 7.38%

AGF- Global 

Selection

Indice Selección FI

Abante Moderado 

FI

Abante Selección FI

Core Assets SICAV
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Rentabilidades de los f ondos de Abante
  Información a: miércoles, 30 de septiembre de 2026

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año

2023 5.11% -0.29% 0.85% 0.29% 0.60% 3.17% 1.54% -1.27% -2.72% -3.31% 5.63% 3.64% 13.56%

2024 2.23% 3.01% 3.12% -2.76% 1.60% 2.27% 1.25% 0.58% 0.87% -0.45% 5.66% -1.88% 16.32%

2025 3.70% -0.96% -6.57% -3.98% 5.35% 1.07% 2.84% 0.04% 1.88% 2.55% 0.21% 0.61% 6.31%

2026 1.69% 1.75% -6.12% 7.67% 4.51% 1.59% -0.74% 1.87% -0.30% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 11.93%

MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 1.25% -0.17% 1.50% 0.92% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 14.42%

2023 4.68% 0.19% -0.07% 0.36% 1.17% 3.55% 2.17% -1.21% -2.15% -3.48% 5.99% 3.83% 15.59%

2024 2.30% 2.90% 3.02% -1.96% 1.12% 3.03% 0.73% 0.13% 1.05% 0.22% 5.32% -1.82% 16.99%

2025 3.77% -1.58% -6.20% -3.54% 5.12% 1.24% 2.80% 0.28% 1.74% 2.66% 0.17% 0.57% 6.66%

2026 0.73% 1.66% -5.31% 7.36% 4.30% 1.47% -0.71% 1.48% 0.69% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 11.80%

MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 1.25% -0.17% 1.50% 0.92% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 14.42%

2023 5.96% -0.76% 0.82% -0.27% 1.27% 2.58% 2.56% -2.35% -3.55% -4.89% 7.48% 5.33% 14.24%

2024 1.39% 3.37% 2.19% -2.17% 2.18% -0.28% 1.26% 0.15% 1.48% -1.28% 4.56% -2.23% 10.88%

2025 3.85% -1.26% -6.21% -2.84% 5.53% 0.98% 2.00% 0.73% 1.96% 2.54% -0.26% -0.17% 6.49%

2026 0.87% 1.36% -6.55% 5.69% 3.76% 2.54% 0.03% 1.63% -1.55% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 7.52%

MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 1.25% -0.17% 1.50% 0.92% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 14.42%

2023 0.87% -1.55% -1.28% 1.59% 1.72% -0.30% -0.61% -0.60% -2.72% -8.31% 5.36% 11.41% 4.45%

2024 3.23% 3.98% -0.57% -1.69% 0.77% 4.52% 2.89% 1.01% -3.18% 0.74% 3.95% -5.24% 10.36%

2025 4.88% -2.63% -9.66% -3.75% -3.34% -0.31% 5.38% 3.20% 3.07% 11.12% 8.19% -3.19% 11.61%

2026 -0.63% 1.38% -1.16% -1.05% 2.28% 11.15% -1.16% 3.22% -3.44% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 10.33%

MSCI World Health Care -0.14% 3.25% -6.38% -1.89% 2.19% 7.28% 0.46% 2.71% 0.51% 0.00% 0.00% 7.67%

2025 -0.35% 4.50% 1.89% 2.54% 1.00% 1.43% 2.71% -0.08% 0.73% 15.22%

2026 0.94% 1.41% -5.81% 7.74% 4.61% 0.95% -0.60% -0.82% 0.35% 11.69%

MSCI World 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 1.25% -0.17% 1.50% 0.92% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 14.42%

Índice Bolsa FI

AGF- Equity 

Managers

AGF- Life Science

AGF- Global Equity

Abante Bolsa FI
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Rentabilidades de los p lanes de pensiones de Abante
  Información a: miércoles, 30 de septiembre de 2026

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic año

2023 2.04% -0.23% 0.14% 0.45% 0.35% 0.44% 0.85% -0.01% -0.60% -0.62% 2.33% 2.20% 7.53%

2024 0.89% 0.44% 1.23% -0.75% 0.73% 1.31% 0.85% 0.50% 0.72% -0.15% 1.88% -0.53% 7.32%

Abante Renta PP 2025 1.23% 0.15% -1.66% -0.57% 1.42% 0.55% 0.96% 0.19% 0.66% 1.00% 0.09% 0.17% 4.24%

2026 0.40% 0.57% -2.32% 2.12% 1.46% 0.52% -0.52% 0.56% -0.84% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 1.90%

20%MSCI World +70%JP 

EMU 1-3 +10% EONIA
0.39% 0.50% -1.47% 1.68% 1.28% 0.42% -0.15% 0.35% -0.03% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 3.06%

2023 2.82% 0.05% 0.26% 0.25% 0.55% 1.67% 1.15% -0.51% -1.00% -1.74% 3.16% 2.51% 9.44%

2024 1.51% 1.80% 2.07% -1.29% 0.82% 1.87% 0.71% 0.38% 0.65% -0.16% 3.11% -0.93% 10.97%

2025 2.24% -0.48% -3.33% -1.62% 2.68% 0.53% 1.51% 0.17% 1.05% 1.61% 0.01% 0.43% 4.75%

2026 1.03% 1.33% -3.96% 4.39% 2.90% 1.53% -0.76% 1.04% -0.30% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 7.20%

50%MSCI World +40%JP 

EMU 1-3 +10% EONIA
0.58% 0.84% -2.47% 3.83% 2.63% 0.74% -0.14% 0.79% 0.35% 0.00% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 7.38%

2023 5.00% 0.05% 0.39% 0.21% 2.33% 3.47% 1.91% -1.10% -2.16% -3.40% 5.59% 3.66% 15.00%

2024 2.52% 3.31% 3.24% -2.38% 1.01% 3.13% 0.67% 0.33% 0.92% -0.20% 5.75% -1.60% 18.07%

2025 3.87% -1.36% -6.62% -3.61% 5.73% 0.99% 2.91% 0.12% 2.06% 2.81% -0.10% 0.57% 6.56%

2026 1.37% 1.96% -5.86% 7.85% 4.64% 2.01% -0.94% 1.59% 0.07% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 12.82%

MSCI World (€) 0.89% 1.41% -4.24% 7.50% 4.92% 1.25% -0.17% 1.50% 0.92% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 14.42%

2023 13.26% 3.77% -7.83% 0.65% -1.80% 7.90% 3.70% -2.53% -0.84% -2.02% 9.99% -0.39% 24.31%

2024 -1.40% -1.91% 10.84% 3.84% 7.20% -4.19% 3.25% 0.64% 2.68% -4.11% 1.15% 2.30% 21.06%

2025 7.28% 6.38% -1.60% 0.16% 10.47% 1.85% 5.20% 1.92% -0.12% 5.48% 1.35% 5.35% 52.65%

2026 2.85% 2.71% -7.37% 6.36% 3.06% 0.58% 1.11% 0.41% -1.76% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 7.61%

Ibex 35 3.31% 2.68% -7.14% 4.29% 3.27% 6.04% 1.60% 0.97% -2.74% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 12.24%

2023 13.47% 3.26% -1.23% 0.20% -1.10% 5.03% 2.77% -3.96% -1.94% -4.07% 9.52% 3.80% 27.13%

2024 0.75% 5.38% 5.12% -1.20% 2.61% -4.17% -1.43% -0.26% 0.12% -3.36% -1.40% 1.42% 3.15%

2025 6.24% 6.63% -4.59% -0.31% 5.15% -0.36% 3.74% 1.29% 3.65% 2.97% 0.75% 3.20% 31.64%

2026 1.79% 3.34% -9.53% 6.75% 5.29% 2.31% 0.92% 0.79% -3.28% #¡VALOR! #¡VALOR! #¡VALOR! 7.65%

Eurostoxx 50 2.70% 3.20% -9.26% 5.60% 2.87% 4.59% 0.47% 0.98% -2.35% #¡DIV/0! #¡DIV/0! 8.25%
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Abante Variable PP

Abante Bolsa PP

Okavango PP

European PP
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