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1. Introduccion

En un mundo global y lleno de oportunidades, nuestro objetivo es facilitar a nuestros
clientes el acceso a los mejores gestores y productos de una forma sensata y eficiente.
El equipo de Abante Asesores Gestién SGIIC S.A.U. (en adelante, Abante) disefia y
gestiona para nuestros clientes las carteras de activos y elige los productos que, para
diferentes perfiles de riesgo y plazos de inversidn, son los mas coherentes para invertir
su patrimonio con arreglo a sus necesidades y proyectos personales, familiares o
empresariales.

El modelo de gestién de Abante es, cada vez mas, un referente de innovacion en el
mercado espafol con nuestras gamas de fondos de fondos tradicionales, fondos de
inversion directa, sicavs de fondos, fondos de capital riesgo, etc., siendo los fondos de
fondos el vehiculo mas representativo en las carteras de nuestros clientes, ya que nos
permiten seleccionar a los mejores gestores de fondos de inversion en su categoria en
cualquier mercado, lo que resulta fundamental para aprovechar las mejores
oportunidades en un mundo global. El fondo de fondos nos permite evitar los
conflictos de interés y construir carteras diversificadas y robustas. La gama de fondos
de fondos combina tanto la gestidn activa como la pasiva y lo hace con un estilo de
gestién que pone el foco, tanto en las oportunidades que ofrece el mercado como en
la gestion del riesgo.

En Abante disponemos también de una gama de fondos de inversién directa con
filosofias de inversién unicas, donde la rentabilidad estda muy ligada al estilo concreto
de cada gestor, a su compromiso con el fondo y a sus convicciones.

Ademas, en los ultimos afios, en Abante hemos ampliado nuestra gama de productos
con varios fondos de capital riesgo. Las inversiones en capital riesgo, que capturan
oportunidades en valores no cotizados, nos permiten complementar las carteras de
nuestros clientes y ofrecerles una completa gama de vehiculos.

El equipo de consejeros financieros de Abante Asesores Distribucion AV, S.A.U. es el
encargado de preparar las propuestas de inversion para los potenciales/inversores.
Para ello, de forma previa a la prestacion del servicio de asesoramiento en materia de
inversién o de gestién de carteras, se realiza un test de idoneidad en los términos
indicados en el punto 7 siguiente.

En Abante nos preocupamos por generar rentabilidad para nuestros clientes, con una
adecuada gestion del riesgo, pero también somos conscientes del papel que tenemos
como agente responsable del impacto que nuestras inversiones pueden tener en el
medio ambiente y en la sociedad. Por esta razén, en los Ultimos afios, nos hemos
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preocupado por incorporar criterios de sostenibilidad a nuestras decisiones de
inversién. Por lo tanto, somos conscientes de los riesgos extra financieros, ademas de
los riesgos financieros tradicionales.

Dentro de las lineas generales de gestion del riesgo en inversiones sostenibles
aprobadas por el Grupo Abante, se ha decidido que los riesgos de sostenibilidad no
tengan un impacto relevante en la rentabilidad de las carteras. Para ello, se realiza una
gestion del riesgo en inversiones sostenibles muy controlada por parte del equipo de
gestién a través de herramientas propias y de terceros, tal y como se indica a
continuacion.

Este enfoque responde y estd alineado con el Plan de Accién de la Comisién Europea
para una economia mas ecoldgica y mas limpia, cuyos objetivos son, principalmente,
tener en cuenta la sostenibilidad en el proceso de inversion y reforzar los requisitos en
materia de divulgacién de informacion.

El presente documento tiene la finalidad de hacer accesible la Politica de Integracion
de los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion (en adelante la
“Politica de sostenibilidad”) de Abante, donde plasmamos nuestras inquietudes y
compromisos en lo que a sostenibilidad se refiere, la identificacion de los riesgos
asociados a nuestras inversiones desde el punto de vista de la sostenibilidad y,
finalmente, cumplir con los requerimientos regulatorios en cuanto a transparencia y
divulgacion.

2. Antecedentes y marco normativo

La Asamblea General de las Naciones Unidas adopté en el aiio 2015 la Agenda 2030
para el Desarrollo Sostenible, un plan de accion a favor de las personas, el planeta y la
prosperidad, que también tiene la intencion de fortalecer la paz universal y el acceso a
la justicia.

La Agenda plantea 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) con 169 metas de
caracter integrado e indivisible que abarcan las esferas econdmica, social y ambiental.

Esta estrategia regira los programas de desarrollo mundiales durante los préximos 15
ahos. Al adoptarla, los estados miembros de las Naciones Unidas se comprometieron a
movilizar los medios necesarios para su implementacién mediante alianzas centradas
especialmente en las necesidades de los mas pobres y vulnerables.
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La Agenda implica un compromiso comun y universal, no obstante, puesto que cada
pais enfrenta retos especificos en su busqueda del desarrollo sostenible, los estados
tienen soberania plena sobre su riqueza, recursos y actividad econdémica, y cada uno
fijara sus propias metas nacionales, adaptandose a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible, que dispone el texto aprobado por la Asamblea General.

Ademas de poner fin a la pobreza en el mundo, los ODS incluyen, entre otros puntos,
erradicar el hambre, garantizar una vida sana y una educacion de calidad, lograr la
igualdad de género, asegurar el acceso al agua y la energia, promover el crecimiento
econdmico sostenido, adoptar medidas urgentes contra el cambio climatico, promover
la paz y facilitar el acceso a la justicia.

Para abordar el cambio climatico y sus impactos negativos, los lideres mundiales
adoptaron el Acuerdo de Paris en la Conferencia sobre el Clima de Paris (COP21) el 12
de diciembre de 2015. Fue aprobado en virtud de la Convencion Marco de las Naciones
Unidas sobre el Cambio Climatico y es el primer acuerdo universal y juridicamente
vinculante sobre el cambio climatico.

La UE, y sus estados miembros, se encuentra entre las mas de 190 Partes del Acuerdo
de Paris, que entr6 en vigor el 4 de noviembre de 2016, cuando se cumplié la condicién
de ratificacién por al menos 55 paises que representan como minimo el 55% de las
emisiones mundiales de gases de efecto invernadero. Todos los paises de la UE han
ratificado el acuerdo.

El Acuerdo de Paris tiende un puente entre las politicas actuales y la neutralidad
climatica que debe existir a finales de siglo. El objetivo a largo plazo que persigue este
acuerdo es mantener el aumento de la temperatura media mundial muy por debajo de
los 2°C sobre los niveles preindustriales, limitar el aumento a 1,5°C, lo que reducira
considerablemente los riesgos y el impacto del cambio climatico y que las emisiones
globales alcancen su nivel maximo cuanto antes, si bien reconocen que en los paises en
desarrollo el proceso sera mas largo. Adicionalmente, ofrece financiacion a los paises
en desarrollo para que puedan mitigar y mejorar su capacidad de adaptacién a los
impactos del cambio climatico.

Como contribucion a los objetivos del acuerdo, los paises han presentado planes
nacionales integrales de accion por el clima y se han comprometido a reunirse cada
cinco afios para evaluar el progreso colectivo.

La presente Politica se ha redactado de acuerdo con lo previsto en la normativa
aplicable vigente, asi como por aquella que la modifique o sustituya en el futuro.
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La normativa vigente aplicable es el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (en adelante el Reglamento SFDR).

Con el objetivo de cumplir con dicha norma, los participantes en los mercados
financieros deben integrar en sus procesos de diligencia debida, asi como evaluar de
manera continua, los riesgos financieros y los riesgos de sostenibilidad que puedan
tener un efecto material significativo en la rentabilidad de sus inversiones.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento SFDR, los participantes en los
mercados financieros publicaran en sus sitios web informacién sobre la politica de
integracion de los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de
inversién. Los asesores financieros publicaran en sus sitios web informacion sobre sus
politicas de integracién de los riesgos de sostenibilidad en su asesoramiento sobre
inversiones o seguros.

En esta Politica de sostenibilidad, Abante especifica el modo en que integra los riesgos
de sostenibilidad. Esta Politica de sostenibilidad sera revisada periddicamente.

3. Objetivo y ambito de aplicacion

Como referentes en el sector de gestion de fondos y asesoramiento patrimonial,
nuestro objetivo principal es ofrecer a nuestros clientes los mejores productos del
mercado que se ajusten a las necesidades especificas de cada inversor.

Somos conscientes de que las inversiones estan sujetas a riesgos financieros y extra
financieros que pueden afectar negativamente a la rentabilidad de nuestros fondos. Es
nuestra responsabilidad como gestores entender dichos riesgos y tenerlos en cuenta a
la hora de tomar cualquier tipo de decision de inversion, para proteger tanto el capital
de nuestros clientes como el entorno que nos rodea.

El propdsito de nuestra Politica de sostenibilidad es describir la metodologia que
utilizamos en Abante en cuanto a inversion responsable y los riesgos de sostenibilidad.
Esta Politica ha sido aprobada por los respectivos Consejos de Administracion del
Grupo Abante.

La Politica de Sostenibilidad establece los principios de actuacion para la incorporacién
de los criterios Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo en el proceso de
inversién y toma de decisiones de Abante. Dichos criterios extra financieros, junto con
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los criterios financieros tradicionales, son la base de la construccién de nuestras
carteras.

Quedan incluidas dentro del ambito de aplicacion de la presente Politica:

e La gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva de Abante.
e La prestaciéon del servicio de asesoramiento de inversiones a nuestros clientes.
e La gestion discrecional de carteras.

Este documento tiene un caracter dinamico, por lo que ira adaptandose a medida que
la funcion, la organizacion y las regulaciones en materia de sostenibilidad vayan
evolucionando.

En este contexto, Abante revisara esta Politica al menos una vez al afio, y la actualizara
cuando sea necesario para asegurar su alineamiento con la regulacién tanto nacional
como internacional que sea de aplicacion en cada momento.

4. Integracion de los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de inversion

Como gestores de productos financieros tenemos la responsabilidad de invertir no solo
buscando en las inversiones criterios financieros de rentabilidad, sino también
buscando en estas inversiones criterios objetivos que ayuden a alcanzar una economia
mas sostenible. Esta filosofia es aplicable a todas las actividades de inversion, ya sea la
gestion de IIC, tanto tradicionales como alternativas, como la confeccion de carteras
para nuestros clientes y la labor de asesoramiento.

Existen, por tanto, riesgos de caracter financiero y riesgos extra financieros. Para mitigar
estos ultimos es un elemento fundamental la integracion de criterios
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (en adelante “criterios ASG")
dentro del proceso de seleccion de inversiones.

4.1. Definicion de riesgo de sostenibilidad

Se entiende por riesgo de sostenibilidad todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, puede surtir un efecto
material negativo real o posible sobre el valor de la inversion.
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Para todas nuestras estrategias de inversién hemos unido herramientas internas y
externas de evaluacién de los criterios ASG, inspiradas en los estdndares y mejores
practicas del mercado, con el objetivo de identificar riesgos y oportunidades para todos
los vehiculos que gestionamos.

En Abante, los criterios ASG y el control de los riesgos de sostenibilidad estan
integrados en nuestro proceso de seleccion de inversiones, como un filtro mas dentro
del mismo. En este sentido, el equipo de gestidn y los responsables de la seleccién de
inversiones velan por la aplicacién de estos criterios. Dentro de sus funciones se
encuentran la de analizar que las inversiones cumplen con los criterios ASG exigidos y
supervisar que la integracién de estos criterios se cumple en todas las etapas del
proceso de inversion. Asimismo, se ha decidido que los riesgos a los que se expongan
los clientes a través de estas inversiones no tengan un impacto relevante en la
rentabilidad.

La aplicacién de estos criterios de evaluacion y control esta alineada con el Reglamento
SFDR. Abante ha actualizado los folletos de sus IIC indicando cémo se integran en cada
una de ellas los riesgos de sostenibilidad. Dada nuestra especial sensibilidad hacia los
criterios de inversidn responsable, hemos trabajado para que la mayoria de nuestros
fondos de inversion cumplan con los requisitos del articulo 8 del Reglamento SFDR.

4.2. Criterios excluyentes y valorativos

Para las IIC que cumplen con el articulo 8 del Reglamento SFDR, se tendran en cuenta
los siguientes criterios:

4.2.1. Criterios excluyentes

Los fondos no invertiran en activos relacionados con la produccion de armas
controvertidas (minas antipersona, bombas racimo, armamento quimico o bioldgico,
etc.) o que en su actividad causen un dafio medioambiental extremo, sin adopcion de
medidas de remediacién. Asimismo, no invertiran en entidades con practicas de
corrupcion severa, explotacién de menores o violacion de derechos individuales por
guerra o conflicto. Siempre y cuando estas exclusiones superen un umbral del 5% de
los ingresos y sea realmente material. La relacion de criterios excluyentes es objeto de
revision minima anual por el Comité de Sostenibilidad y ratificada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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4.2.2. Criterios valorativos

Los fondos aplican una metodologia de seleccién de inversiones en base a unos
indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. Para ello, la Sociedad Gestora tiene
establecido un proceso de asignacion de rating ASG a las inversiones seleccionadas, a
través de métricas de seguimiento conforme a lo siguiente:

A. Para lIC, inversiones de renta fija privada y renta variable, se valorara
positivamente, a través de métricas de seguimiento, a las empresas que
promuevan:

e Derechos humanos y laborales: se invertira en empresas que promuevan
politicas de empleo sostenible, iniciativas que aboguen por el respeto de los
derechos humanos y la promocién de la dignidad de las personas y fomenten el
desarrollo integral de grupos en riesgo de exclusion. Asimismo, se seleccionaran
empresas conscientes de la importancia del desarrollo de las relaciones con sus
empleados, que fomenten la igualdad de género, la salud y la seguridad en el
trabajo, asi como la continua formacion de los empleados.

e Alimentacion y lucha contra el hambre: se invertira en empresas del sector
alimentario que ofrezcan soluciones para el desarrollo, las mejoras en la cadena
de suministro y que contribuyan a la eliminacién del hambre y la pobreza.

e Lucha contra el cambio climatico y proteccion del medio ambiente: se invertira
en empresas que apoyen la mejora y cuidado del medio ambiente, promuevan
el uso racional de los recursos naturales y el tratamiento de residuos y estén
comprometidas con la reduccion de emisiones contaminantes y con el
desarrollo y la inversion en energias limpias.

e Saludy bienestar: se invertira en empresas farmacéuticas y fabricantes de
equipamiento médico que permitan el acceso a tratamientos que ayuden a
aumentar la esperanza de vida y el desarrollo de medicamentos.

e Responsabilidad social de la empresa y defensa de las practicas del buen
gobierno corporativo: se invertira en empresas que cumplan con los estandares
internacionales de Gobierno Corporativo, como son la independencia de los
consejeros o la igualdad de género en el érgano de administracion.

B. Para emisores publicos:

e En el ambito ambiental: se tendra en consideracién el porcentaje de energia
renovable y emisiones de didxido de carbono por PIB (indice ONU).

e En el ambito social: se tendra en consideracién el nivel de desarrollo humano
atendiendo al indice de la ONU.

e En el ambito de buen gobierno: se atendera al indice del Banco Mundial.
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4.3. Descripcion del proceso de integracion de los riesgos de
sostenibilidad

En el siguiente flujograma describimos las distintas etapas que componen el proceso
de integracion de los riesgos de sostenibilidad en nuestro proceso de toma de
decisiones de inversion. A continuacion, pasaremos a describir, brevemente, cada una
de estas etapas y las acciones llevadas a cabo en cada una de ellas.

Generacion de ideas

Universo de
instrumentos disponibles
Scoring
Cuantitativo
Short list Por « Profundizar en la politica de inclusion de factores ASG
categoria de la Gestora

Evaluar el proceso de inversion de cada fondo en

relacion a factores ASG
Due diligence + Due diligence + Exclusién de empresas con actividades controvertidas
cualitativo financiero cualitativo ASG + Equipos especificos ASG en la gestora
+ Signatarios pacto UN PRI

||
Scoring «  Percentil ASG de Morningstar
in-house + Ranking ESG de Serfiex
« Articulo SFDR y porcentajes minimos
‘ « Scoring cualitativo Abante
ring A Scoring ASG )
Sco gb SIG S umgbral Objetivos de cumplimiento a nivel cartera:
< umbra « 50% en promocion de caracteristicas
‘ ambientales y sociales.
* 10% en inversiones sostenibles.
Validacion del » Reporting de las Principales
instrumento Incidencias Adversas.
‘ * Riesgo Medioambiental
Riesgo Social

Seguimiento y reporting | * Riesgo de Gobernanza
» Seleccion de Principales Incidencias Adversas

4.3.1. Analisis preliminar de los productos de inversidon

El analisis preliminar en el proceso de seleccién de inversiones es fundamental a la hora
de determinar si dichas inversiones pueden encajar dentro de las carteras de nuestros
fondos. Para ello, y dentro del universo de fondos del que partimos, se realiza un
analisis global de estos productos, tanto cuantitativo como cualitativo. Ademas de
evaluar exhaustivamente todas las métricas financieras, en el proceso de analisis se
incorpora la necesidad de conocer en profundidad al equipo gestor, el proceso de
inversion, el acceso al detalle de la cartera, la necesidad de contar con informacion
periddica, etc.
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En Abante entendemos que la idoneidad de una idea de inversién, desde el punto de
vista financiero y de rentabilidad-riesgo, nos va a determinar que sigamos avanzando
en el proceso de toma de decisiones. Una vez analizada la oportunidad de dicha idea,
comenzamos un proceso de analisis tanto cualitativo como cuantitativo para la eleccion
del instrumento mas adecuado para poner en practica dicha idea. Es, en este momento,
donde criterios financieros y de sostenibilidad van de la mano.

4.3.2. Due diligence questionnaire (DDQ)

Una vez realizada la seleccion preliminar, el siguiente paso consiste en el envio de los
cuestionarios de Due Diligence (en adelante DDQ) a la gestora de cada
fondo/instrumento preseleccionado, uno financiero y otro relacionado con la
integracion de los aspectos ASG, en el cual se incluyen una serie de preguntas
financieras y no financieras cuyas respuestas van a ayudar en la toma de decision de la
inversion.

El DDQ ASG pretende entender con profundidad las metodologias de inversién de cada
fondo relativo a factores medioambientales, sociales y de gobierno corporativo y
determinar si el fondo dispone o no de una politica de inclusion de factores ASG, cual
es el racional del equipo gestor para incorporar una politica de inversién responsable
en el proceso de toma de decisiones de inversion, como es el proceso y recopilacion de
datos o qué parametros se utilizan para medir los progresos en temas ASG, entre otros.
El objetivo es medir el grado de compromiso de cada gestor en materia ASG y verificar
el grado de transparencia y eficacia con el que se integran estos criterios.

La informacién recopilada en los DDQ nos permite integrar los factores de
sostenibilidad y obtener una nota discrecional para cada uno de los fondos en que
invertimos. Nuestro Scorecard interno clasifica cada fondo como A, B o C (A = politica
de integracion fuerte; B = politica de integracion débil; C = sin integracion).

En el caso de los fondos de inversion directa, dada su tipologia no se remiten DDQ a
las compafiias en las que invierten, sino que el analisis de criterios ASG se apoya, en
primer lugar, en la informacién que remiten las propias compafiias a través de sus
memorias e informes correspondientes. Ademas, se aplica una metodologia de scoring
que se apoya en el uso de datos de proveedores externos.

4.3.3. Proveedores de datos externos

Una vez recopilada la informacion cualitativa, utilizamos proveedores de datos externos
para obtener calificaciones cuantitativas de los vehiculos en los que invertimos.
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Para las IIC utilizamos Morningstar, proveedor especializado en el analisis de los riesgos
de sostenibilidad, a través de su plataforma Sustainalytics. El rating de sostenibilidad de
Morningstar mide la manera en la que las compafias estan expuestas a los riesgos de
sostenibilidad y compara cada fondo respecto a su peer group o categoria global
correspondiente. El Rating de Sostenibilidad Morningstar de un fondo (el nUmero de
globos) esta ligado a la distribucion normal de la puntuacion y del ranking respecto a
su categoria global. Una puntuacién elevada significa que el fondo tiene, de media,
mas activos invertidos en empresas que presentan un riesgo de sostenibilidad bajo, tal
y como lo define Sustainalytics.

Esta informacién cuantitativa, desde el punto de vista no financiero, nos permite
evaluar y conocer el percentil que ocupan nuestros fondos respecto a su categoria,
basandonos en la metodologia Best-in-class. En Abante validamos aquellos fondos que
se sitdan en el primer tercio respecto de su categoria, esto es, aquellos con cuatro o
cinco globos Morningstar, lo que nos ayuda a evitar riesgos relacionados con los
factores ASG.

Adicionalmente, hemos incorporado un consultor externo, Serfiex, a nuestro proceso
de integracion de los riesgos de sostenibilidad. Este consultor nos presta servicio en el
analisis de nuestras inversiones desde el punto de vista extra financiero, e incorpora un
control de riesgos en nuestras inversiones a través de la medicion de controversias
sobre los factores de sostenibilidad. Serfiex asigna un ranking ASG a cada una de
nuestras inversiones, con una puntuacién que va desde AAA (mejor) a CCC (peor), y
hace un analisis detallado de cada uno de los pilares de la inversién sostenible
(medioambiental, social y de gobernanza).

Para los fondos de inversién directa, utilizamos diferentes proveedores de datos
externos.

4.3.4. Scoring a partir de los criterios ASG

Con toda la informacion cualitativa y cuantitativa, financiera y no financiera, aplicamos
una metodologia de scoring a partir de una herramienta elaborada ad hoc por el
equipo de seleccion de Abante, combinando métricas externas con un sistema de
calificacion interno. Los fondos de inversion directa basan este scoring en los datos
facilitados por proveedores externos especializados en el analisis de los riesgos de
sostenibilidad.

Como comentabamos con anterioridad, este scoring esta dirigido a medir el riesgo de
sostenibilidad de nuestras inversiones, esto es, todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, puede surtir un efecto
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material negativo real o posible sobre el valor de la inversion (efectos “de fuera a
dentro”). Este enfoque contrasta con la consideracién del impacto negativo que nuestra
inversion podria generar sobre los factores de sostenibilidad (efectos “de dentro a
fuera”). Nuestros productos categorizados como articulo 8 segun el reglamento de
SFDR mediran el impacto de nuestras inversiones en los factores de sostenibilidad a
través de las Principales Incidencias Adversas (PIAS), detalladas mas adelante en el
punto 6.

Como consecuencia de las obligaciones de transparencia en la comunicacion de
informacion no financiera sobre los productos de inversion, contamos con
herramientas que nos permiten computar el grado de alineacion de las IIC en las que
invertimos con los diferentes indicadores de sostenibilidad. Concretamente, los
productos de inversion tienen la obligacion de ser transparentes sobre los porcentajes
minimos de promocién de caracteristicas medioambientales y sociales, las inversiones
en actividades alineadas con el Reglamento de Taxonomia (Reglamento (UE) 2020/852),
las inversiones sostenibles segun recoge el articulo 2.17 del reglamento de SFDR Yy, si
procede, de reportar las Principales Incidencias Adversas que generan estas inversiones.

Precisamente, el Reglamento delegado (UE) 2022/1288 de la Comision Europea fija las
normas técnicas de regulacién y especifica como se divulgaran los indicadores de
sostenibilidad anteriormente sefialados en los documentos precontractuales, asi como
en los informes anuales de cada IIC.

La robustez del proceso se fundamenta en la combinacion de nuestro analisis
cualitativo a través del DDQ, unido a los controles cuantitativos de los proveedores
externos y los propios asociados a la regulacion.

Ademas de analizar cada una de las inversiones de forma individual, desde Abante
medimos el riesgo de sostenibilidad agregado de cada uno de nuestros fondos. Este
punto es fundamental, ya que, para aquellos fondos alineados con el articulo 8 de la
regulacion SFDR, hemos decidido que, como minimo, un 50% de las inversiones
promocionaran criterios medioambientales o sociales. Asimismo, hemos marcado una
proporcion minima de inversiones sostenibles del 10%.

Para los fondos de capital riesgo, utilizamos informacidn cualitativa y cuantitativa
recopilada por diferentes vias.

4.3.5. Seguimiento y reporting

La comunicacion con los gestores y la monitorizacion de las inversiones es esencial
para controlar los riesgos no financieros: estar al tanto de cualquier evento que pueda
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surgir, como pueden ser cambios en las puntuaciones ASG de los proveedores
externos, incidencias adversas que no estaban previstas, cambios en las politicas de
inversion, etc. El control de riesgos de sostenibilidad es un proceso dinamico, por lo
que es muy importante mantener una comunicacién activa con los gestores, asi como
monitorizar nuestras inversiones de manera continua, para asegurar el cumplimiento de
nuestros objetivos en materia de sostenibilidad.

Para minimizar potenciales riesgos de sostenibilidad, Abante ha establecido un sistema
de controles periddicos del grado de cumplimiento de los parametros definidos en
nuestro sistema de scoring. De esta forma, en caso de observar desviaciones
significativas en los mismos, sera necesario realizar un reporte a fin de tomar una
decision sobre la misma y/o subsanarla.

Adicionalmente, desde Abante, cumpliendo con las regulaciones a nivel nacional y a
nivel europeo, informaremos de cualquier cambio que se realice en temas ASG en
nuestra pagina web y en la respectiva documentacion precontractual de nuestros
fondos.

5. Comité de sostenibilidad

La Sociedad Gestora, ademas de incorporar el analisis de sostenibilidad al proceso de
toma de decisiones de inversion, también evalla periddicamente que los instrumentos
en los que invierte cumplan con la Politica de sostenibilidad establecida. Para el
cumplimiento y seguimiento del ideario socialmente responsable de los vehiculos,
Abante cuenta con un Comité de sostenibilidad, integrado por distintos profesionales
del Grupo de diferentes areas, siendo fijos tres miembros del Equipo de Gestion. La
participacion de estas personas en el Comité de sostenibilidad no es remunerada.
Dicho Comité se reunira trimestralmente y, en todo caso, a solicitud de cualquiera de
sus miembros, siendo su objetivo revisar el analisis realizado por el equipo de gestion
para comprobar que la cartera del fondo (directa e indirecta) responde al ideario
sostenible.

Dentro de los principales objetivos del Comité, cabe destacar los siguientes:

e Promover, establecer, aprobar y velar por el cumplimiento de las politicas y
criterios ASG y su modelo de integracion en los procesos de inversion.

e Identificar y priorizar los principales temas en materia de sostenibilidad y los
pasos relacionados con su implantacién.
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e Realizar un seguimiento de la integracion de los criterios de inversién
responsable adoptados.

e Proponer, promover y validar la creacién de nuevos productos especificos de
inversion responsable.

Ademas, el Comité de sostenibilidad sera el responsable de proponer y elaborar las
acciones formativas hacia los empleados de la compafiia en relacién con la materia de
sostenibilidad, de tal forma que les permita ampliar y mantener actualizados sus
conocimientos en la materia, tanto aplicados al entorno de las inversiones como de su
actividad diaria.

6. Principales Incidencias Adversas

Las Principales Incidencias Adversas son entendidas como cualquier impacto negativo
relevante o parcialmente relevante, que la decisién de inversion o la recomendacién
puede causar o contribuir a causar sobre los factores de sostenibilidad.

Muchas empresas (las que estan por debajo del umbral de 500 empleados) tienen que
decidir si optan por informar sobre las principales incidencias adversas a nivel de
empresa en virtud del articulo 4 del Reglamento SFDR (y, a nivel de producto, en virtud
del articulo 7 del Reglamento SFDR).

A dia de hoy, el grupo Abante no dispone de politicas de diligencia debida en relacion
con las incidencias adversas en el servicio de gestion de carteras o asesoramiento, al no
estar obligada conforme a la normativa. El grupo evaluara esta decisién en el medio o
largo plazo. Para ello, se tendran en cuenta factores, tales como, la evolucién del
mercado, la normativa que vaya promulgandose y las practicas de mercado en relacion
con esta materia.

Aquellos fondos que se ajustan al articulo 8 del reglamento SFDR si mediran y
reportaran en qué grado sus inversiones causan un perjuicio significativo a los objetivos
de inversion sostenible medioambiental o social a través del seguimiento de las
Principales Incidencias Adversas en materia de sostenibilidad identificadas en el Anexo |
de las normas técnicas de regulacién (RTS) del Reglamento delegado (UE) 2022/1288.
El principio de no causar perjuicio significativo sera medido mediante los indicadores
obligatorios del Cuadro 1y los relevantes de los cuadros 2 y 3 del citado anexo.
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Estos indicadores seran reportados con periodicidad anual como un anexo a las
cuentas anuales y serdn comparados entre periodos con el fin de identificar aquellas
inversiones que estén impactando negativamente sobre los objetivos del producto.

Adicionalmente, para nuestros fondos articulo 8, hemos identificado una serie de
indicadores de las citadas Principales Incidencias Adversas que estan especialmente
alineados con las caracteristicas medioambientales y sociales que promueven nuestros
productos, y que seran revisados con periodicidad trimestral. Estos indicadores son:

e Huella de carbono.

e Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de
carbono.

e Brecha salarial entre hombres y mujeres.

e Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcion y el soborno.

7. Preferencias de sostenibilidad en el servicio de
asesoramiento y de gestion discrecional en materia
de inversion

El proceso de asesoramiento llevado a cabo por Abante se construye sobre la base del
conocimiento exhaustivo y detallado de las necesidades del inversor, asi como de su
experiencia y conocimiento en materia de inversiones.

Con este servicio tratamos de, en primer lugar, entender el patrimonio global del
inversor dentro de su contexto vital personal y familiar para, en segundo lugar, realizar
recomendaciones financieras, fiscales y patrimoniales que les ayuden a conseguir los
objetivos definidos en su proyecto biografico.

A partir de las respuestas dadas por el cliente en el test de idoneidad se le encuadra en
un perfil de riesgo determinado y, al mismo tiempo, nos indica sus preferencias en
materia de sostenibilidad.

Una vez conocidos dichos datos, se le propone una cartera de inversién acorde a los
parametros establecidos. En la misma linea, se construye la cartera para aquellos
clientes que hayan optado por el servicio de gestion discrecional de carteras.
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8. Informacién sobre la politica de remuneracion y
coherencia de la misma con la integracion de riesgos
de sostenibilidad

Las retribuciones de los empleados del Grupo Abante estan alineadas con los intereses
de los accionistas, centradas en la creacion de valor a largo plazo y son compatibles
con una gestién de riesgos adecuada y rigurosa, con la estrategia, valores e intereses a
largo plazo, asi como con el mantenimiento de una base sélida de capital.

El Grupo Abante Asesores cuenta con una politica de retribuciones para todos los
empleados disponible en www.abanteasesores.com, la cual esta alineada con los
riesgos de sostenibilidad a los que se enfrenta el Grupo.

9. Monitorizacion y revision

De acuerdo con el Articulo 11.1 del Reglamento SFDR, cuando los participantes en los
mercados financieros ofrezcan un producto categorizado como Articulo 8 del
Reglamento SFDR, Abante elaborara un informe perioédico anual para cada producto
donde incluird una descripcion del grado en que se han cumplido las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas. Este documento, elaborado como un anexo a
las cuentas anuales, sera publicado en la web de cada producto junto al resto de
informacioén relacionada con la sostenibilidad. En caso de que dichas caracteristicas
sean modificadas, publicard una explicacion clara de dicha modificacién en el mismo
sitio web.

El cumplimiento de los criterios establecidos en esta Politica de sostenibilidad sera
monitorizado periddicamente por el Comité de sostenibilidad y por el equipo de
gestion de Abante. Se analizara el universo de inversiones, los procesos y el
cumplimiento de la Politica de sostenibilidad y de las regulaciones nacionales e
internacionales.

El Comité de sostenibilidad informara a los respectivos Consejos de Administracion
sobre los principales temas tratados y las decisiones adoptadas que requieran la
aprobacion de los mismos. Asimismo, el Comité de control realizara el seguimiento del
grado de adecuacién de los riesgos asumidos y velara por que las decisiones de
inversion sean consistentes con los niveles de tolerancia establecidos. Ademas, valorara
el riesgo de cumplimiento normativo, detectando cualquier riesgo de incumplimiento y
llevando a cabo el seguimiento y el examen de posibles deficiencias. Adicionalmente,
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Abante contara con la funcién de auditoria interna que es la que vela por el buen
funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno.

10. Actualizacion de la Politica de sostenibilidad

La presente Politica ha sido aprobada por los respectivos Consejos de Administracién
del Grupo Abante.

La actualizacién de la politica se podra llevar a cabo en cualquier momento, a peticién
de alguno de los miembros del Comité de Sostenibilidad, cuando haya identificado la
necesidad de su modificacién motivada, entre otras causas, por:

e Cambios en el marco normativo o regulatorio

e Cambios en la estrategia de inversion o la estrategia de negocio
e Cambios en los procesos de inversion

e Modificacion de la estructura organizativa

¢ Nuevas politicas que afecten la politica existente

e Cambios por resultados de seguimiento y control

Fecha de actualizacion: 03/11/2023



