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ABANTE RENTA F.I.
N2 Registro CNMV: 3.170

Informe Semestral del Segundo Semestre del 2023

Gestora: ABANTE ASESORES GESTION SGIIC S.A. Grupo Gestora: ABANTE
Depositario: BANKINTER S.A. Grupo Depositario:  BANKINTER
Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L. Rating Depositario:  A-

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en,
Plaza de Independencia 6, o mediante correo electrénico en info@abanteasesores.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios
telematicos en http://www.abanteasesores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relaccionada con las IIC gestionadas en:

Direccidn: Plaza de Independencia 6

Correo electrénico: info@abanteasesores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
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INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 15/04/05

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Renta Fija Mixta Internacional

Perfil de Riesgo: 2 enunaescaladel1al7

Descripcion general

El Fondo invertirda mas del 50% de su patrimonio a través de otras IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la
Gestora. La inversidn en IIC no armonizadas no superara el 30% del patrimonio. El Fondo invertira, directa o indirectamente a través de IIC, al menos un 70% de la
exposicion total en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos a la vista e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos) y el resto se invertira, directa o indirectamente, en activos de renta variable.

Respecto a la renta fija, no existird predeterminacion en cuanto emisores (publicos o privados), zonas geogréficas (pudiendo invertir en paises emergentes),
divisas, calidad crediticia y/o duracién (pudiendo llegar a ser negativa).Por tanto, el Fondo podré estar invertido el 100% en emisiones de baja calificacion
crediticia, por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado.

Respecto a la renta variable (méximo 30% de la exposicidn total), no existird predeterminacidn en cuanto a zonas geograficas, ni mercados, si bien se exigira una
capitalizacion alta-mediana con perspectivas de crecimiento.

La exposicion a divisa distinta del euro podra ser de hasta el 100%.

El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

El Fondo no cuenta con un indice de referencia, ni tiene un objetivo de rentabilidad predefinido.

Se podra invertir mas del 35% en valores de un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia
sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088). El Fondo contara con un Anexo de Sostenibilidad al informe anual.

Operativa en instrumentos derivados

Se han realizado operaciones en derivados con finalidad de inversidn para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han
sido negociados en mercados organizados.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es Del Compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2. Datos econémicos
2.1. Datos generales.

Periodo actual Periodo anterior
N2 de participaciones 21.539.824 13.900.353
Ne de participes 1.402 900
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
Inversién minima (EUR) 10,00
q P p Valor liquidativo
Fecha Patrimonio fin de periodo X )
(miles de EUR) I d;:g;;lodo

Segundo Semestre 2023 259.387 12,0422

2022 106.074 11,4096

2021 89.804 12,0174

2020 79.468 12,0281
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Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado
Periodo Acumulada Ba'se de .SiStema,qe
calculo imputacion
s/patrimonio ‘ s/resultados Total s/patrimonio ‘ s/resultados ‘ Total
0,25 ‘ 0,01 0,26 0,50 ‘ 0,02 ‘ 0,52 | Mixta Al fondo
Comision de depositario
% efectivamente cobrado Base de
Periodo ‘ Acumulada célculo
0,05 0,10 | Patrimonio
Periodo actual Periodo anterior Afio actual Aiio 2022
indice de rotacidn de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,85 2,63 3,24 0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren

al ultimo disponible.

2.2. Comportamiento

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Acumulado Trimestral Anual
afio 2023 Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 | Trim JUN 2023 | Trim MAR 2023| Ao 2022 Afio 2021 Afio 2020 Afio 2018
Rentabilidad I1IC 5,54 3,33 0,67 0,46 1,00 -5,06 -0,09 0,87 -3,04
Rentabilidad indice referencia
Correlacién
Desviacion respecto al indice
Rentabilidades extremas! Trimestre actual Ultimos afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,19 17/10/2023 -0,28 20/03/2023 -1,12 18/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,39 14/12/2023 0,39 14/12/2023 0,59 09/04/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad "de:
Valor liauidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio
AFILT1Y Index
VaR histérico del valor
liquidativo “i”

Acumulado Trimestral Anual
Shiozo22 Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 | Trim JUN 2023 |Trim MAR 2023 | Afio 2022 Ao 2021 Aio 2020 Afio 2018

1,52 1,72 1,43 1,13 1,69 1,62 0,33 2,61 0,72

18,08 26,29 12,15 10,58 19,13 19,46 18,35 33,84 13,49

1,04 0,45 0,54 0,58 1,88 3,39 0,44 0,52 0,29

1,04 0,45 0,54 0,58 1,88 0,29

2,98 2,98 2,98 2,98 2,98 2,98 2,31 2,31 0,78

(ii) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. EL dato es a finales del periodo de referencia.
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
SMo2023 Trim DIC 2023 Trim SEP 2023 Trim JUN 2023 Trim MAR 2023 Afio 2022 Afio 2021 Afio 2020 Afo 2018
0,96 0,24 0,24 0,23 0,23 1,04 1,06 1,01 1,15

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcidn y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccidn por

la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

Evolucién del Valor Liquidativo de los Ultimos 5 afios

Rentabilidad Semestral de los Ultimos 5 afios
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mw fndice
indice: AFI Letra del Tesoro Espafiola 1 afio
B) Comparativa
v L Patrimonio gestionado* N2 de Rentabilidad
'ocacion inversora . .. .
(miles de euros) participes* Semestral media**
Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fiia Euro 48.996 423 4,54
Renta Fiia Internacional 0 0 0,00
Renta Fiia Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fiia Mixta Internacional 349.766 1.978 3,86
Renta Variable Mixta Euro 6.766 104 4,59
Renta Variable Mixta Internacional 1.056.533 7.713 3,36
Renta Variable Euro 43.305 723 9,09
Renta Variable Internacional 741.770 7.286 3,57
1IC de gestion Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fiio 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 31.253 209 3,51
Global 128.862 224 4,14
Total fondos 2.407.251 18.661 3,67

* Medias.

(1): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 1IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidada media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 259.815 100,16 158.260 98,35
* Cartera interior 46.697 18,00 26.027 16,17
* Cartera exterior 213.116 82,16 132.206 82,16
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,00 27 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.278 1,26 4.670 2,90
(+/-) RESTO -3.706 -1,43 -2.017 -1,25
TOTAL PATRIMONIO 259.387 100,00% 160.913 100,00%

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informaran a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del periodo actual

Variacion del periodo anterior

Variacién acumulada anual

% variacion
respecto
fin periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 160.913 106.074 106.074
(+/-) Suscripciones/reembolsos (neto) 44,86 38,83 84,82 68,85
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos netos 4,28 1,18 6,02 437,61
(+) Rendimientos de gestion 4,62 1,48 6,68 359,85
+ Intereses 0,13 0,12 0,25 62,99
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en renta fija (realizada o no) 0,03 0,02 0,04 112,05
(+/-) Resultados en renta variable (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en depdsitos (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizada o no) 0,12 0,06 0,19 217,70
(+/-) Resultados en IIC (realizada o no) 4,34 1,28 6,20 396,12
(+/-) Otros resultados 0,00 0,00 0,00 50,75
(+/-) Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,30 -0,66 64,60
- Comisién de gestion -0,26 -0,25 -0,52 56,17
- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,10 48,37
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -6,49
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 75,78
- Otros gastos repercutidos -0,03 0,00 -0,03 952,05
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuentos a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 259.387 160.913 259.387

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre

3. Inversiones financieras

periodo

patrimonio, al cierre del

Descripcion de la inversion y emisor

Bonos BANCA MARCH SA VAR 2025-11-17
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio
TOTAL RENTA FlJA COTIZADA INTERIOR
Bonos ESTADO ESPANOL 3,92 2024-01-02
Bonos ESTADO ESPANOL 3,42 2023-07-03
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS INTERIOR

TOTAL RENTA FUJA INTERIOR
1IC Dunas Valor Prudente "I" (EUR)
1IC Mutuafondo "L" (EUR)

TOTAL IICs INTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1IC Arcano Low Volatility "VE" (EURHDG)
1IC Vontobel TwentyFour Strategic Income "IH" (EUR
1IC Nordea 1 SICAV Flexible Fixed Income Fund
1IC Franklin Euro Short D "EB" (EUR)
1IC M&G Lux Short Dated Corp Bond CI (EUR)
1IC Oddo BHF Sustainable Credit Opportunities CI E
1IC Arcano Low Volatility European Income - ESG Se
1IC FlossBach Von Storch "IT" (EUR)
1IC Candriam Sustainable "V" (EUR) E
1IC Vontobel Twty Abs Ret Cred "IH" (EURHDG)
1IC Candriam Sustainable Bond EURO Corporate "I" (
IIC MSIF - Global Asset Backed Securities-€ZH
1IC Jupiter JGF - Dynamic Bond FD-I EUR A
IIC NN (L) US Credit | Cap EUR Hedged |
1IC Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond "I" (EU
1IC Aegon European ABS Fund | EUR Acc
1IC Muzinich Enhancedyield S-T HEUR Acc H
1IC Neuberger Berman ULTR "I" (EUR)
1IC Groupama Ultra Short Term Bond
1IC Lazard Credit FI "PC" (EUR)

TOTAL IICs EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Divisa

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

1.982
1.982
1.982
9.499
0
9.499
11.481
15.729
19.487
35.216
46.697
0

0

0
17.997
13.104
5.210
13.110
12.317
23.497
13.112
7.871
10.526
3.903
2.517
6.373
18.390
19.443
16.903
18.369
10.487
213.131
213.131
259.828

%

0,76
0,76
0,76
3,66
0,00
3,66
4,42
6,06
7,51
13,57
17,99
0,00
0,00
0,00
6,94
5,05
2,01
5,05
4,75
9,06
5,05
3,03
4,06
1,50
0,97
2,46
7,09
7,50
6,52
7,08
4,04
82,16
82,16
100,15

Valor de mercado %
1.930 1,20
1.930 1,20
1.930 1,20

0 0,00
3.000 1,86
3.000 1,86
4.930 3,06
9.758 6,06

11.339 7,05
21.097 13,11
26.027 16,17
8.115 5,04
4.858 3,02
2.419 1,50
11.326 7,04
8.098 5,03
3.250 2,02

0 0,00

5.657 3,52
14.608 9,08
8.077 5,02
4.865 3,02
6.456 4,01
2.426 1,51
1.608 1,00
0 0,00
11.421 7,10
11.349 7,05
9.725 6,04
11.380 7,07
6.565 4,08

132.203 82,15
132.203 82,15
158.230 98,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
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Distribucion Geografica

Distribucidon por Tipo de Activo

M Cartera Exterior W ics
Cartera Interior Renta Fija
3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importe en miles de EUR)
Descripcion del Subyacente Instrumento (e norn.inal Ob_jetivo. .
comprometido de la inversion

DEOO0OBU2Z007 Futuros comprados 1.829 | Inversién

US91282CIG78 Futuros comprados 887 | Inversién
Total Subyacente Otros 2.716
TOTAL OBLIGACIONES 2.716
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4. Hechos relevantes

Sl

2
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5 % del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacién del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XX X X X X X X X X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N/A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

X X X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, X
o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora, sociedad de X
inversidn, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario. El importe del total compras y ventas del periodo del informe, asi como su porcentaje sobre el
patrimonio medio del fondo es el siguiente:

Total Compras: 1055045460,6 euros (2,91%)

Total Venta: 1055210000,34 euros (2,91%)

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 38129 (0,02%)
8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El afio 2023 acaba como uno de los mejores de la Ultima década en cuanto a rentabilidades en renta variable y renta fija. Las expectativas a inicios de afio
vaticinaban una fuerte recesién de las principales economias, que no se materializ, lo que el mercado ha ido reflejando de manera positiva a lo largo del afio. Al
buen hacer de las compafiias se sumaron las expectativas positivas en torno a la inteligencia artificial y a los medicamentos GLP-1. Ademds, las subidas se vieron
impulsadas por na fuerte caida de los tipos de interés en los dos Ultimos meses del afio (alimentada por la previsién de importantes recortes de tipos por parte de la
Fed y del BCE en 2024), que sirvid para cerrar un afilo muy positivo para los mercados.

En renta variable, el indice mundial sube en el segundos semestre un 6,22% en moneda local y acaba el afio con una subida del 21,11%, un 17,64% medido en euros.
En Estados Unidos, el S&P 500 sube un 7,18% en el semestre y acumula un 24,23% en el afio. El Nasdaq lidera las rentabilidades en 2023 y cierra con una subida del
43,47% medido en ddlares. En Europa, las rentabilidades han sido algo menores, el MSCI Europe sube un 3,47% en el semestre y un 12,73% en el afio. El Eurostoxx
50 cierra con un 19,19% en el afio gracias al mayor peso en el sector bancario. Japon tiene un diciembre de ligeras caidas, pero en 2023 avanza un 28,24% en
moneda local, 15,49% en euros, debido a la depreciacion del yen. Los paises emergentes, avanzan en linea con el resto de las regiones, un 2,84% en el semestre, pero
se quedan rezagados en el acumulado de afio, 7,07%.

Desde el punto de vista de estilos, el value sube un 5,52% y lo hace algo peor que el growth en el semestre, que sube un 6,83%, ambos en moneda local. Sin
embargo, en el aio el crecimiento sube un 35,1% frente a un 8,2% del value. A nivel sectorial, todos los sectores cierran el semestre en positivo, aunque los servicios
publicos, energia y consumo basico acaban ligeramente en negativo en el acumulado de 2023. Por el otro lado, los ganadores de 2023 han sido: la tecnologia que
sube un 52,7%, los servicios de comunicacién 44,13% y el consumo discrecional un 33,19%, todos en moneda local. Estos tres sectores se han visto aupados por las
fuertes revalorizaciones de las conocidas como 7 magnificas: Apple, Amazon, Alphabet, Microsoft, Meta, Nvidia y Tesla.

En renta fija, diciembre ha sido una continuacién de noviembre y hemos vuelto a experimentar un mes muy positivo debido a las expectativas de bajadas de tipos el
préximo afio. Asi, tanto el bono de gobierno americano como el europeo han experimentado una fuerte caida de la TIR, pasando del 4,33% al 3,87% y del 2,45% al
2,02%, respectivamente. En el afio, esto supone que las rentabilidades hayan sido del 3,58% y del 7,03% en moneda local, gracias a la fuerte recuperacién de los
ultimos dos meses y después de que el riesgo duracidn haya penalizado a las carteras durante buena parte del afio.

En deuda corporativa, el compartimiento también ha sido muy positivo. Tanto en Estados Unidos como Europa vemos como el crédito de mayor calidad y el high
yield se benefician de las caidas en la TIR de gobierno, asi como del estrechamiento en los diferenciales de crédito. El crédito de buena calidad americano se anota un
5,15% mientras que el europeo sube un 5,87% en el semestre, acumulando en el afio una rentabilidad de un 8,52% y 8,19% respectivamente. La deuda emergente
sube en su conjunto y acabo el afio con rentabilidad de doble digito tanto en moneda fuerte como en moneda local.

En cuanto a datos macro, la inflacién en la zona euro repunta en diciembre hasta el 2,9%, pero por debajo del 3% esperado. Ademas, la tasa subyacente cae dos
décimas al 3,4%. En Espafia, el dato general baja al 3,1%. En Estados Unidos, el dato de inflacién de noviembre se sitda en el 3,1%, mientras que la subyacente se
mantiene en el 4,0%. En cualquier caso, el mercado espera que el movimiento desinflacionario contintie en 2024.

En cuanto a las materias primas, el oro cierra cerca de sus méaximos histdricos, sube en 2023 un 13,45% y se sitia en 2071 ddlares/onza. El petréleo (Brent) sigue su
tendencia a la baja y se deja un 10,32% en el afio, situandose en los 77,04 ddlares/barril. Los conflictos en Ucrania y Gaza han pasado bastante desapercibidos -no

han provocado el tipico repunte de los precios del petréleo- en un mercado que se mantiene robusto desde el lado de la oferta. En divisas, en el acumulado del afio,
el euro se aprecia un 3,03% frente al délar y un significativo 9,83% frente al yen.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

El fondo ha mantenido durante todo el semestre un posicionamiento prudente y bastante estable. Gracias a la continua subida de tipos por parte del BCE durante el
semestre, mantenemos la inversion en repos a dia de Deuda Publica y en fondos a muy corto plazo. En renta fija se han vendido dos fondos globales flexibles y se ha
invertido en uno de bonos hibridos no financieros. Se ha gestionado activamente la duracién en renta fija con la compra, y posterior disminucién, de futuros de
bonos a 10 afios. La cartera es muy liquida en su conjunto.

c) indice de referencia.

La rentabilidad neta, después de repercutir todos los gastos (ver siguiente apartado), del fondo en el periodo ha sido el 4,03%. El fondo no tiene indice de referencia.
La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido el +5,88%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes se ha ampliado desde 900 a 1.402. El patrimonio también ha aumentado, desde 160,9 a 259,4 millones de euros. Los gastos soportados por
el fondo en el periodo han sido el 0,49%, 0,26% por gestidn, 0,05% por depdsito y 0,18% por otros conceptos -fundamentalmente gastos soportados indirectamente
derivados de la inversion en otras IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
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El comportamiento del fondo ha sido razonable, ligeramente peor (apartado 2.2.B) que el de productos similares dentro de la gestora (renta fija mixta internacional).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se mantiene el flotante de Banca March (0,8%), pues la rentabilidad ofrecida todavia compara bien con la rentabilidad de otras alternativas monetarias. Se han
vendido dos fondos de Nordea y de Vontobel, ambos globales y con bastante gestidn activa, y se ha invertido en un fondo de hibridos no financieros de Neuberger
con claro enfoque en Europa, activo en el que vemos una clara oportunidad de inversion. Se ha gestionado activamente la duracién en renta fija con la compra, y
posterior disminucién, de futuros del 10 afios del bono aleman y del estadounidense. La inversién en fondos ha generado una rentabilidad del +4,34% en el periodo.
Todos los fondos han obtenido rentabilidad positiva. Los fondos de renta fija con mejor comportamiento han sido Lazard Credit (+7,83%) y el Flossbach Bond
Opportunities (+6,06%). En derivados se ha acumulado una rentabilidad del +0,12% en el periodo. El fondo tiene una posicion significativa (superior al 10% del
patrimonio) en la Gestora Candriam, del 12,09%.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido el 74,49%. Se han realizado operaciones en derivados con finalidad de inversion para gestionar de un
modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han sido negociados todos en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La operativa en
el semestre ha estado limitada a derivados sobre el bono aleman y estadounidense a 10 afios. El fondo cierra periodo con una posicion comprada en futuros del
bono aleman a 10 afios, por importe del 0,71%, y del bono EE.UU. a 10 afios, por importe del 0,34% del patrimonio del fondo.

d) Otra informacidn sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo, en el afio, ha sido baja, un 1,52%. La volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido baja también, el 1,04%. La volatilidad, en cualquier
caso, ha sido inferior a la volatilidad de la renta variable que, en el caso del Ibex-35, se ha situado en el 18,08%. Una volatilidad baja indica que los fondos se mueven
poco en rentabilidad de un dia para otro, no sufren grandes variaciones -dispersiones frente a la media- en sus valores liquidativos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El servicio de andlisis nos permite afiadir valor a la gestion del fondo. Por un lado, un gran banco de inversion con escala global nos ofrece opinidn, que no es publica,
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y que aportan conocimiento de gran interés para nuestra labor de gestién como macroeconomia, geopolitica y mercados internacionales. Por otro lado, nos nutren
de informacion relativa a la valoracién de los activos (caros o baratos), los flujos (hacia donde se traslada la liquidez) y el sentimiento de mercado (optimista o
negativo) y, ademas, suelen ser los intermediarios que lideran los eventos de los mercados de capitales y trabajar con ellos nos permite acudir a estos eventos
cuando lo consideramos interesante.

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el fondo en 2023 han ascendido a 2560 euros. El importe
presupuestado por dicho servicio para el ejercicio 2024 es de 4460 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En renta fija seguiremos gestionando activamente la duracidn, comprando si suben las tires de los bonos y vendiendo si siguen cayendo, y manteniendo un perfil
alto de calidad crediticia.

Los costes de transaccion del afio 2023 ascendieron a un 0,00% del patrimonio medio de la IIC.
10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Abante Asesores Gestion SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados acorde a la normativa vigente que ha sido aprobada por su Consejo
de administracion.

El Consejo de Administracion es el érgano responsable de revisar de manera periddica el contenido de la politica de remuneracion. De la revision realizada en el
ejercicio 2023 no se han detectado hallazgos significativos y, en consecuencia, no se han realizado modificaciones.

La retribucidn fija se establece tomando en consideracidn el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado en el Grupo, fijandose una referencia
salarial para cada funcién que refleja su valor dentro de la Organizacion.

La retribucidn variable tiene por objeto primar la creacién de valor del Grupo y recompensar la aportacion individual de las personas, los equipos y la agregacion de
todos ellos. La retribucidn variable se basa en el establecimiento de unos objetivos de creacién de valor cuyo cumplimiento determina la retribucién variable a
repartir entre sus integrantes, que se distribuye entre ellos en base al rendimiento individual, distinguiéndose entre las distintas categorias de empleados

En el caso de los miembros de la Alta Direccién, los empleados incursos en la carrera profesional y los empleados que puedan incidir en el perfil de riesgo de la
entidad, la retribucion variable esta vinculada a los resultados del Grupo, cuya cuantia esta supeditada a la consecucion de unos objetivos concretos, cuantificables y
directamente alineados con los intereses de los accionistas en la medida en que contribuyen a la generacion de valor para el Grupo. En el resto de empleados la
retribucién variable estd vinculada a objetivos relacionados con sus funciones y/o aspectos cualitativos.

Dada la naturaleza de la Sociedad Gestora, consideramos que las actividades desarrolladas por la Direccién, Gestores y Area de Control no inciden en el perfil de
riesgo de las IIC gestionadas, ya que el perfil de riesgo se encuentra perfectamente delimitado en el folleto y en su correspondiente DFI.
En el ejercicio 2023 la retribucidn fija y variable pagada por Abante Asesores Gestion SGIIC se detalla a continuacién:

Fija Variable Total Empleados Emp.R.Variable TOTAL
Remuneracion Total ~ 2.773.171,38 845.302,93 50 37 3.618.474,31
Altos Cargos 258.493,79 353.791,19 2 2 612.284,98

No ha existido remuneracidn variable ligada a la comision de gestidon variable de la IIC.
Area de control: Las funciones de la unidad de control interno estan delegadas a Abante Asesores S.A. En 2023 la Entidad Gestora ha satisfecho a la S.A. un importe
de 130.000,00 euros

11. Informacion sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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