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ABANTE INDICE BOLSA F.I.
N2 Registro CNMV: 5.195

Informe Semestral del Segundo Semestre del 2023

Gestora: ABANTE ASESORES GESTION SGIIC S.A. Grupo Gestora: ABANTE
Depositario: BANKINTER S.A. Grupo Depositario:  BANKINTER
Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L. Rating Depositario:  A-

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en,
Plaza de Independencia 6, o mediante correo electrénico en info@abanteasesores.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios
telematicos en http://www.abanteasesores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relaccionada con las IIC gestionadas en:

Direccidn: Plaza de Independencia 6

Correo electrénico: info@abanteasesores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
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INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 22/09/17

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de Fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 4 enunaescaladellal?7

Descripcion general

Invertird mas del 50% del patrimonio a través de IIC financieras (ETF y fondos indice, que son aquellos que replican o tienen una alta correlacién con un indice
bursatil) que sean activo apto, armonizadas o no (éstas ultimas no superaran el 30% del patrimonio) pertenecientes o no a la Gestora. No se descarta la inversién
en 1ICs que utilicen estrategias "Smart Beta". Invertird, directa o indirectamente via IIC (i) mas del 75% de la exposicidn total en activos de renta variable, y (ii) el
resto en activos de renta fija, publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos).

La exposicion al riesgo divisa oscilara entre el 30-80%. No hay predeterminacidn respecto a la capitalizacién bursétil de las compaifiias en las que se invierte,
mercados, emisores y/o zonas geograficas (con un maximo de exposicién de hasta un 25% en mercados emergentes).

La exposicion a renta fija sera en emisiones de calificacidn crediticia media (minimo BBB-) pudiendo tener hasta un 50% en emisiones de baja calificacién crediticia
o sin calificar por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado. No obstante el rating podra ser el que tenga el Reino de Espafia en cada momento si es inferior a
calificacion crediticia media. En caso de que una emision no tuviera rating se atenderd a la del emisor. La duraciéon media oscilara de 0-10 afios.

El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de derivados es el patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que
Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la
cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cdmara de compensacion. Se podra invertir hasta un maximo
conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas,
entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en: - Acciones y/o activos de renta fija admitidos a
negociacidn en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o que no estén sometidos a
regulacién, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de
sus acciones o participaciones. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacidén sin que se pueda
predeterminar tipos de activos ni localizacién. - Acciones y participaciones de las entidades de capital -riesgo, que sean transmisibles, gestionadas o no por
entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora del fondo o de entidades de capital riesgo extranjeras similares a las espafiolas.

Operativa en instrumentos derivados

Se han realizado operaciones en derivados con finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han
sido negociados en mercados organizados.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es Del Compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos
2.1. Datos generales.

s o Beneficios brutos distribuidos por
N2 de participaciones N2 de participes Py
CLASE Divisa participacion Inversién Minima
Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior Periodo actual ‘ Periodo anterior
A 4,853,468.45 3.903.298,50 539 449| EUR 0,00 0,00 10,00
L 24,331.55 24.331,55 1 1| EUR 0,00 0,00 10,00
Patrimonio (en miles)
CLASE ‘ Divisa A final del periodo ‘ Diciembre 2022 Diciembre 2021 ‘ Diciembre 2020
A EUR 69.956 45.879 40.759 23.246
L EUR 362 312 362 289

Valor liquidativo de la participacion
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CLASE Divisa A final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
A EUR 14,4136 12,4703 14,5442 11,6523
L EUR 14,8838 12,8163 14,8731 11,8618
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado
CLASE -~ - Base de Sistema de
Reriodo Acumulada calculo imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
A 0,50 0,00 0,50 1,00 0,00 1,00 | Mixta Al fondo
L 0,25 0,03 0,28 0,50 0,03 0,53 | Mixta Al fondo
Comision de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Bk
Periodo Periodo calculo
A 0,05 0,10 | Patrimonio
L 0,05 0,10 | Patrimonio
Periodo actual Periodo anterior Afio actual Afio 2022
indice de rotacién de la cartera 0,95 0,39 1,37 1,29
Rentabilidad media de la liauidez (% anualizado) 3,85 2,65 3,25 0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren

al ultimo disponible.
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2.2. Comportamiento
A) Individual Clase A

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio 2023 Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 | Trim JUN 2023 |Trim MAR 2023 Ao 2022 Ao 2021 Ao 2020 Ao 2018
Rentabilidad 15,58 6,21 -1,24 5,13 4,80 -14,26 24,82 2,91 -7,47
Rentabilidad indice referencia
Correlacién
Desviacion respecto al indice
Rentabilidades extremas! Trimestre actual Ultimos afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,59 20/10/2023 -1,99 13/03/2023 -8,81 12/03/2020
Rentabilidad maxima (%) 1,47 02/11/2023 1,95 02/02/2023 7,83 24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es Diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)
Acumulado Trimestral Anual
afio 2023 Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 | Trim JUN 2023 |Trim MAR 2023| Afo 2022 Afio 2021 Afio 2020 Afio 2018

Volatilidad "de:

Valor liauidativo 9,92 9,05 8,35 8,72 13,02 17,05 11,04 24,34 13,28

Ibex-35 18,08 26,29 12,15 10,58 19,13 19,46 18,35 33,84 13,49

Letra Tesoro 1 afio 1,04 0,45 0,54 0,58 1,88 3,39 0,44 0,83 0,29

MSCI World Index Net Total 13,39 9,76 9,86 14,51 17,90 18,74 28,70 11,57 12,96
VaR histérico del valor 9,03 9,03 9,08 9,08 9,08 9,08 9,33 9,66 7,60
liquidativo ™

(i) Volatilidad histoérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. EL dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio 2023 TrimDIC2023 | TrimSEP2023 | TrimJUN2023 | Trim MAR 2023 Afio 2022 Afio 2021 Afio 2020 Afio 2018
b3 034 0.34 034 0,34 1,38 1,40 1,39 1,50

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisidn de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mds de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.
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Evolucién del Valor Liquidativo de los Ultimos 5 afios Rentabilidad Semestral de los Ultimos 5 afios
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2.2. Comportamiento
A) Individual Clase L

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
DDHEE Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 | Trim JUN 2023 |Trim MAR 2023 Afio 2022 Ao 2021 Ao 2020 Ao 2018
Rentabilidad 16,13 6,32 -1,11 5,27 4,93 -13,83 25,39 3,56 -6,89
Rentabilidad indice referencia
Correlacién
Desviacion respecto al indice
Rentabilidades extremas(i Trimestre actual Ultimos afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,59 20/10/2023 -1,99 13/03/2023 -8,80 12/03/2020
Rentabilidad méaxima (%) 1,47 02/11/2023 1,95 02/02/2023 7,83 24/03/2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
af02023 | i DIC2023 | Trim SEP 2023 | Trim JUN 2023 |Trim MAR2023| Af02022 | AR02021 | AR02020 | Afo 2018

Volatilidad "de:

Valor liauidativo 9,92 9,04 8,35 8,72 13,01 17,05 11,04 24,35 13,23

lbex-35 18,08 26,29 12,15 10,58 19,13 19,46 18,35 33,84 13,49

Letra Tesoro 1 afio 1,04 0,45 0,54 0,58 1,88 3,39 0,44 0,83 0,29

MSCI World Index Net Total 13,39 9,76 9,86 14,51 17,90 18,74 28,70 11,57 12,96
VaR histérico del valor 8,97 8,97 9,04 9,04 9,04 9,04 9,29 9,62 7,55
liquidativo

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. EL dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio 2023 Trim DIC 2023 Trim SEP 2023 Trim JUN 2023 Trim MAR 2023 Afo 2022 Afio 2021 Afio 2020 Afo 2018
0,87 0,22 0,22 0,21 0,21 0,38 0,90 0,39 1,00

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacidn), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.
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Evolucién del Valor Liquidativo de los Ultimos 5 afios

Rentabilidad Semestral de los Ultimos 5 afios
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indice: MSCI World Index Net Total Return
B) Comparativa
an Patrimonio gestionado* N2 de Rentabilidad
Vocacion inversora . .. .
(miles de euros) participes* Semestral media**

Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fiia Euro 48.996 423 4,54
Renta Fiia Internacional 0 0 0,00
Renta Fiia Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fiia Mixta Internacional 349.766 1.978 3,86
Renta Variable Mixta Euro 6.766 104 4,59
Renta Variable Mixta Internacional 1.056.533 7.713 3,36
Renta Variable Euro 43.305 723 9,09
Renta Variable Internacional 741.770 7.286 3,57
1IC de gestidn Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fiio 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 31.253 209 3,51
Global 128.862 224 4,14
Total fondos 2.407.251 18.661 3,67

* Medias.

(1): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidada media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 69.962 99,49 49.125 91,01
* Cartera interior 5.698 8,10 0 0,00
* Cartera exterior 64.262 91,39 49.125 91,01
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.670 2,37 4.819 8,93
(+/-) RESTO -1.314 -1,87 33 0,06
TOTAL PATRIMONIO 70.318 100,00% 53.977 100,00%
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informaran a valor estimado de realizacion.
2.4. Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
respecto

Variacion del periodo actual

Variacion del periodo anterior

Variacién acumulada anual

fin periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 53.977 46.191 46.191
(+/-) Suscripciones/reembolsos (neto) 22,37 5,43 28,76 360,98
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos netos 5,67 9,53 14,97 -33,33
(+) Rendimientos de gestion 6,25 10,11 16,14 -30,74
+ Intereses 0,18 0,13 0,31 59,99
+ Dividendos 0,06 0,03 0,09 148,99
(+/-) Resultados en renta fija (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en renta variable (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en depdsitos (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizada o no) 0,19 0,47 0,64 -55,36
(+/-) Resultados en IIC (realizada o no) 5,83 9,49 15,12 -31,20
(+/-) Otros resultados -0,01 -0,01 -0,02 4,80
(+/-) Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,58 -1,17 11,49
- Comisién de gestion -0,50 -0,49 -1,00 13,82
- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,10 13,72
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 11,20
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 24,98
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,05 -33,33
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuentos a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 70.318 53.977 70.318

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre

3. Inversiones financieras

periodo

patrimonio, al cierre del

Descripcion de la inversion y emisor

Bonos ESTADO ESPANOL 3,92 2024-01-02
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS INTERIOR
TOTAL RENTA FUJA INTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
1IC ETF Lyxor MSCI Europe UCITS EUR
1IC Amundi MSCI Water ESG Screened UCITS
1IC Invesco Markets PLC S&P 500 ESG Ucits ETF
IIC ETF iShares - S&P 500 Health Care Sector UCITS
IIC iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF
IIC ETF iShares - Core MSCI World (Xetra)
IIC ETF iShares Core MSCI Japan IMI UCITS EUR
IIC ETF SPDR US Div Aristocrats
1ICJPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF
IICJPM US REI ESG UCITS ETF
IIC ETF db x-trackers - MSCI World Index UCITS
1IC Invesco S&P 500 ESG ACC (Xetra)
1IC iShares World Min Volatility ESG USD A
IIC ETF Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS
IIC ETF Ishares Edge MSCI WRLD Value
IIC ETF Ishares Automation & Robotics UCITS (Xetra
IIC ETF Ishares Digitalisation UCITS
1IC WISDOMTREE GLB QLY DIV GRWTH
1IC ETF Xtrackers MSCI Europe Small Cap UCITS
1IC ETF Ossiam Shiller Barclays Cape US Sector Val
1IC Amundi MSCI Europe UCITS ETF DR
1IC ETF Amundi MSCI Emerging Markets UCITS EUR
1IC BNP Easy Circular Economy ETF
IIC ETF iShares - MSCI World Momentum Factor UCITS
IIC ETF Ishares Ageing Population UCITS
1IC Amundi S&P 500 UCITS

TOTAL lICs EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Divisa

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

5.698
5.698
5.698
5.698
3.785
2.062
3.288
1.736
5.544
5.748
182
1.652
4.711
2.977
8.216
2.695
2.119
1.686
1.149
2.090
2.034
1.972
747
1.961
4.126
1.729
2.056
0

0

0
64.265
64.265

69.963

8,10
8,10
8,10
8,10
5,38
2,93
4,68
2,47
7,88
8,17
0,26
2,35
6,70
4,23
11,68
3,83
3,01
2,40
1,63
2,97
2,89
2,80
1,06
2,79
5,87
2,46
2,92
0,00
0,00
0,00
91,36
91,36
99,46

Valor de mercado %

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0 0,00
2.652 4,91
1.402 2,60
3.783 7,01
1.205 2,23
3.738 6,93
8.456 15,67
175 0,32
1.606 2,98
0 0,00

0 0,00
4.792 8,88
1.797 3,33
2.054 3,81
960 1,78
1.040 1,93
1.647 3,05
1.469 2,72
0 0,00

696 1,29
1.104 2,05
3.529 6,54
1.683 3,12
0 0,00
1.178 2,18
1.337 2,48
2.799 5,19

49.104 91,00
49.104 91,00

49.104 91,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
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Distribucion Geografica

Distribucidon por Tipo de Activo

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas la cierre del periodo (importe en miles de EUR)

M Cartera Exterior
Cartera Interior

M cs
Renta Fija

Descripcion del Subyacente

EUR/USD
Total Subyacente Tipo Cambio
SP500
DJEUS0
Total Subyacente Otros
TOTAL OBLIGACIONES

Futuros vendidos

Instrumento

Futuros comprados

Futuros comprados

Importe nominal
comprometido

1.228
1.228
2.119

368
2.487
3.715

Objetivo
de la inversion

Inversion

Inversion

Inversion
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4. Hechos relevantes

Sl

2
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5 % del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacién del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XX X X X X X X X X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

N/A

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

X X X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o X
alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora, sociedad de X
inversidn, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Los Repos del periodo han sido contratados con el depositario. El importe del total compras y ventas del periodo del informe, asi como su porcentaje sobre el
patrimonio medio del fondo es el siguiente:

Total Compras: 464140609,44 euros (4,40%)

Total Venta: 464213384,31 euros (4,40%)

Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 11475 (0,02%)
8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A
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9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El afio 2023 acaba como uno de los mejores de la dltima década en cuanto a rentabilidades en renta variable y renta fija. Las expectativas a inicios de afio
vaticinaban una fuerte recesion de las principales economias, que no se materializd, lo que el mercado ha ido reflejando de manera positiva a lo largo del afio. Al
buen hacer de las compaiiias se sumaron las expectativas positivas en torno a la inteligencia artificial y a los medicamentos GLP-1. Ademas, las subidas se vieron
impulsadas por una fuerte caida de los tipos de interés en los dos ultimos meses del afio (alimentada por la previsién de importantes recortes de tipos por parte de la
Fed y del BCE en 2024), que sirvid para cerrar un afio muy positivo para los mercados.

En renta variable, el indice mundial sube en el segundos semestre un 6,22% en moneda local y acaba el afio con una subida del 21,11%, un 17,64% medido en euros.
En Estados Unidos, el S&P 500 sube un 7,18% en el semestre y acumula un 24,23% en el afio. El Nasdaq lidera las rentabilidades en 2023 y cierra con una subida del
43,47% medido en ddlares. En Europa, las rentabilidades han sido algo menores, el MSCI Europe sube un 3,47% en el semestre y un 12,73% en el aio. El Eurostoxx
50 cierra con un 19,19% en el afio gracias al mayor peso en el sector bancario. Japdn tiene un diciembre de ligeras caidas, pero en 2023 avanza un 28,24% en
moneda local, 15,49% en euros, debido a la depreciacion del yen. Los paises emergentes, avanzan en linea con el resto de las regiones, un 2,84% en el semestre, pero
se quedan rezagados en el acumulado de afio, 7,07%.

Desde el punto de vista de estilos, el value sube un 5,52% y lo hace algo peor que el growth en el semestre, que sube un 6,83%, ambos en moneda local. Sin
embargo, en el afio el crecimiento sube un 35,1% frente a un 8,2% del value. A nivel sectorial, todos los sectores cierran el semestre en positivo, aunque los servicios
publicos, energia y consumo basico acaban ligeramente en negativo en el acumulado de 2023. Por el otro lado, los ganadores de 2023 han sido: la tecnologia que
sube un 52,7%, los servicios de comunicacién 44,13% y el consumo discrecional un 33,19%, todos en moneda local. Estos tres sectores se han visto aupados por las
fuertes revalorizaciones de las conocidas como 7 magnificas: Apple, Amazon, Alphabet, Microsoft, Meta, Nvidia y Tesla.

En renta fija, diciembre ha sido una continuacion de noviembre y hemos vuelto a experimentar un mes muy positivo debido a las expectativas de bajadas de tipos el
préximo afio. Asi, tanto el bono de gobierno americano como el europeo han experimentado una fuerte caida de la TIR, pasando del 4,33% al 3,87% y del 2,45% al
2,02%, respectivamente. En el afio, esto supone que las rentabilidades hayan sido del 3,58% y del 7,03% en moneda local, gracias a la fuerte recuperacién de los
ultimos dos meses y después de que el riesgo duracidn haya penalizado a las carteras durante buena parte del afio.

En deuda corporativa, el compartimiento también ha sido muy positivo. Tanto en Estados Unidos como Europa vemos como el crédito de mayor calidad y el high
yield se benefician de las caidas en la TIR de gobierno, asi como del estrechamiento en los diferenciales de crédito. El crédito de buena calidad americano se anota un
5,15% mientras que el europeo sube un 5,87% en el semestre, acumulando en el afio una rentabilidad de un 8,52% y 8,19% respectivamente. La deuda emergente
sube en su conjunto y acabo el afio con rentabilidad de doble digito tanto en moneda fuerte como en moneda local.

En cuanto a datos macro, la inflacién en la zona euro repunta en diciembre hasta el 2,9%, pero por debajo del 3% esperado. Ademas, la tasa subyacente cae dos
décimas al 3,4%. En Espafia, el dato general baja al 3,1%. En Estados Unidos, el dato de inflaciéon de noviembre se sitia en el 3,1%, mientras que la subyacente se
mantiene en el 4,0%. En cualquier caso, el mercado espera que el movimiento desinflacionario continde en 2024.

En cuanto a las materias primas, el oro cierra cerca de sus maximos histéricos, sube en 2023 un 13,45% y se sitia en 2071 ddlares/onza. El petrdleo (Brent) sigue su
tendencia a la baja y se deja un 10,32% en el afio, situandose en los 77,04 ddlares/barril. Los conflictos en Ucrania y Gaza han pasado bastante desapercibidos -no
han provocado el tipico repunte de los precios del petréleo- en un mercado que se mantiene robusto desde el lado de la oferta. En divisas, en el acumulado del afio,
el euro se aprecia un 3,03% frente al délar y un significativo 9,83% frente al yen.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo ha mantenido durante todo el semestre un posicionamiento muy estable en cuanto al nivel de riesgo asumido. Asi, en renta variable global, se ha mantenido
una inversion neta, incluyendo derivados, préxima al 95% durante todo el periodo. Se ha vendido la tematica de envejecimiento poblacional y se ha invertido en la de
economia circular. Se ha vendido el factor momento y se ha invertido en dividendo y en el indice mundial. Se ha cambiado un ETF de bolsa estadounidense de
Amundi por otro de JP Morgan. La cartera mantiene un posicionamiento muy diversificado, con ETFs que invierten con enfoque geografico, factorial y tematico. La
cartera es muy liquida en su conjunto.

c) indice de referencia.

La rentabilidad neta, después de repercutir todos los gastos (ver siguiente apartado), del fondo en el periodo ha sido el +4,90% y +5,14%, en las clases A y L,
respectivamente. La rentabilidad de su indice de referencia (MSCI World Index con dividendos) ha sido el +6,23%, un 1,33% y un 1,09% mas alta que la obtenida por
el fondo en el periodo. La sobreponderacion en renta variable europea y la infraponderacidon en renta variable estadounidense aportan rentabilidad relativa
negativa. La sobreponderacidn en renta variable emergente detrae rentabilidad relativa. La seleccidn de ETFs aporta rentabilidad relativa. Los derivados aportan una
ligera rentabilidad relativa. Los gastos repercutidos detraen rentabilidad frente al indice (ver mas detalle en el apartado 2.a).

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes, entre ambas clases, ha aumentado desde 450 a 540. El patrimonio, entre ambas clases, ha aumentado desde 53,98 a 70,32 millones de
euros. Los gastos soportados por el fondo en el periodo han sido el 0,68% en la clase A (0,47% clase L), 0,50% por gestién en la clase A (0,28% clase L), 0,05% por
depdsito y 0,13% por otros conceptos en ambas clases -fundamentalmente gastos soportados indirectamente derivados de la inversién en ETFs. La evolucidon de la
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rentabilidad se ha explicado en el apartado previo.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
El comportamiento del fondo ha sido razonable, mejor (apartado 2.2.B) que el de productos parecidos dentro de la gestora (renta variable internacional).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La exposicion neta a renta variable internacional ha rondado el 95% durante todo el periodo. Se ha vendido la tematica de envejecimiento poblacional de iShares y se
ha invertido en la de economia circular de BNP al considerar mejores perspectivaspara esta Ultima a medio plazo. Se ha vendido el factor momento, de iShares, y se
ha invertido en dividendo, una dinamica actualmente fuera de moda, y en el indice mundial. Se ha cambiado un ETF de bolsa estadounidense de Amundi por otro de
JP Morgan. La inversién en ETFs ha generado una rentabilidad del +5,83% en el periodo. Todos los ETF en cartera han obtenido rentabilidad positiva. En renta
variable la mejor evolucién ha correspondido a iShares Digitalisation (+9,6%) y iShares Automation & Robotics (+7,6%). El que ha tenido un peor comportamiento ha
sido el SPDR US Dividend Aristocrats (+2,0%). El fondo posee una posicién significativa, superior al 10% del patrimonio, en las gestoras de Blackrock (29,3%), Amundi
(11,3%), JP Morgan (10,9%) y DB X-trackres (15,1%). En derivados se ha acumulado una rentabilidad del +0,19% en el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido el 80,59%. Se han realizado operaciones en derivados con finalidad de inversidn para gestionar de un
modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han sido negociados todos en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La operativa en
el semestre se ha realizado en derivados sobre el S&P 500, Euro Stoxx 50 y EUR/USD. Se mantiene una posicion comprada en el futuro del Euro Stoxx 50 de un 0,5%
del patrimonio del fondo y una posicién comprada en el futuro del S&P 500 que a cierre del periodo representaba un 3,0% del patrimonio. En total, cerca de un 3,5%
de posiciéon comprada en renta variable a finales del periodo. Se ha mantenido también, ademds, una posicion en el futuro del EUR/USD; a cierre del semestre habia
una posicion vendida (comprado en ddlares) del 1,75% del patrimonio del fondo para incrementar el nivel de inversiéon en ddlares

d) Otra informacidn sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo, en el periodo, ha sido alta/moderada, un 9,92%. Ha sido inferior a la de su indice, 13,39%. La volatilidad, en cualquier caso, ha sido inferior a
la volatilidad de la renta variable que, en el caso del Ibex-35, se ha situado en el 18,08%. Una volatilidad baja indica que los fondos se mueven poco en rentabilidad
de un dia para otro, no sufren grandes variaciones -dispersiones frente a la media- en sus valores liquidativos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El servicio de andlisis nos permite afiadir valor a la gestion del fondo. Por un lado, un gran banco de inversion con escala global nos ofrece opinién, que no es publica,
y que aportan conocimiento de gran interés para nuestra labor de gestién como macroeconomia, geopolitica y mercados internacionales. Por otro lado, nos nutren
de informacion relativa a la valoracion de los activos (caros o baratos), los flujos (hacia donde se traslada la liquidez) y el sentimiento de mercado (optimista o
negativo) y, ademas, suelen ser los intermediarios que lideran los eventos de los mercados de capitales y trabajar con ellos nos permite acudir a estos eventos
cuando lo consideramos interesante.

Los gastos correspondientes al servicio de andlisis financiero sobre inversiones soportados por el fondo en 2023 han ascendido a 3290 euros. El importe
presupuestado por dicho servicio para el ejercicio 2024 es de 4090 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mantenemos una inversion algo sesgada a acciones de calidad que prevemos mantener salvo que se produzcan importantes movimientos en las Bolsas. La cartera
sigue mostrando una importante diversificacion regional, sectorial y por factores.

Los costes de transaccion del afio 2023 ascendieron a un 0,03% del patrimonio medio de la IIC

10. Informacidn sobre la politica de remuneracién

Abante Asesores Gestidn SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados acorde a la normativa vigente que ha sido aprobada por su Consejo
de administracion.

El Consejo de Administracion es el érgano responsable de revisar de manera periddica el contenido de la politica de remuneracion. De la revisidn realizada en el
ejercicio 2023 no se han detectado hallazgos significativos y, en consecuencia, no se han realizado modificaciones.

La retribucidn fija se establece tomando en consideracion el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del empleado en el Grupo, fijandose una referencia
salarial para cada funcion que refleja su valor dentro de la Organizacion.

La retribucidn variable tiene por objeto primar la creacion de valor del Grupo y recompensar la aportacién individual de las personas, los equipos y la agregacién de
todos ellos. La retribucién variable se basa en el establecimiento de unos objetivos de creacién de valor cuyo cumplimiento determina la retribucién variable a
repartir entre sus integrantes, que se distribuye entre ellos en base al rendimiento individual, distinguiéndose entre las distintas categorias de empleados

En el caso de los miembros de la Alta Direccion, los empleados incursos en la carrera profesional y los empleados que puedan incidir en el perfil de riesgo de la
entidad, la retribucidn variable esta vinculada a los resultados del Grupo, cuya cuantia estd supeditada a la consecucidn de unos objetivos concretos, cuantificables y
directamente alineados con los intereses de los accionistas en la medida en que contribuyen a la generacidn de valor para el Grupo. En el resto de empleados la
retribucién variable esta vinculada a objetivos relacionados con sus funciones y/o aspectos cualitativos.

Dada la naturaleza de la Sociedad Gestora, consideramos que las actividades desarrolladas por la Direccién, Gestores y Area de Control no inciden en el perfil de
riesgo de las IIC gestionadas, ya que el perfil de riesgo se encuentra perfectamente delimitado en el folleto y en su correspondiente DFI.
En el ejercicio 2023 la retribucion fija y variable pagada por Abante Asesores Gestion SGIIC se detalla a continuacién:

Fija Variable Total Empleados Emp.R.Variable TOTAL
Remuneracion Total 2.773.171,38 845.302,93 50 37 3.618.474,31
Altos Cargos 258.493,79 353.791,19 2 2 612.284,98

No ha existido remuneracidn variable ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
Area de control: Las funciones de la unidad de control interno estan delegadas a Abante Asesores S.A. En 2023 la Entidad Gestora ha satisfecho a la S.A. un importe
de 130.000,00 euros

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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