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OKAVANGO DELTA F.l.
N2 Registro CNMV: 3.252

Informe Semestral del Primer Semestre del 2024

Gestora: ABANTE ASESORES GESTION SGIIC S.A. Grupo Gestora: ABANTE
Depositario: BANKINTER S.A. Grupo Depositario:  BANKINTER
Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L. Rating Depositario:  A-

Existe a disposicion de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en,
Plaza de Independencia 6, o mediante correo electrénico en info@abanteasesores.com, pudiendo ser consultados en los Registros de la CNMV, y por medios
telematicos en http://www.abanteasesores.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relaccionada con las IIC gestionadas en:

Direccidn: Plaza de Independencia 6

Correo electrénico: info@abanteasesores.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).
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INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 05/08/05

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de Fondo: Otros

Vocacion Inversora:  Renta Variable Euro

Perfil de Riesgo: 5enunaescaladel1al7

Descripcion general

El fondo invertird mds de un 75% en activos de renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del
mercado monetario no cotizados liquidos). La inversién en renta variable podra ser en valores de alta, mediana y baja capitalizacién, siempre que tengan una
liquidez suficiente para permitir una operativa fluida. Al menos el 60% de la exposicidn total estard invertida en valores emitidos por entidades radicadas en el
drea euro y el resto podrd invertirse en otros emisores y/o mercados organizados pertenecientes a la OCDE. No se establece un objetivo predeterminado, ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucién por sectores econdémicos, pudiendo existir concentracién sectorial. No se descarta la concentracién
geografica. No se podra invertir en valores de renta fija con calificacion crediticia inferior a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. No obstante, en
caso de bajadas sobrevenidas de rating de los activos estos podran seguir manteniéndose en cartera. Los emisores de renta fija seran fundamentalmente de
Europa, EEUU y Asia y el resto en Australia, Japon, Canada, Latinoamérica y resto de paises emergentes. La duracién media oscilara entre 0-5 afios. Las inversiones
del Fondo se realizaran mayoritariamente en euros, siendo la exposicion a riesgo divisa maxima 30%. No se podra invertir mas del 20% de la exposicidn total en
paises emergentes.

Operativa en instrumentos derivados

Se han realizado operaciones en derivados con finalidad de inversidn para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han
sido negociados en mercados organizados.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es Del Compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion

EUR

2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.

. L Beneficios brutos distribuidos por
N2 de participaciones N2 de participes C .
CLASE Divisa participacion Inversién Minima
Periodo actual Periodo anterior | Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

A 810,383.46 827.278,51 126 133| EUR 0,00 0,00 10,00

| 1,561,490.12 1.369.364,03 426 428 | EUR 0,00 0,00 10,00
Patrimonio (en miles)

CLASE ‘ Divisa A final del periodo ‘ Diciembre 2023 Diciembre 2022 ‘ Diciembre 2021

A EUR 13.704 12.204 10.403 13.392

| EUR 29.830 22.802 18.862 18.990
Valor liquidativo de la participacion

CLASE ‘ Divisa A final del periodo ‘ Diciembre 2023 Diciembre 2022 ‘ Diciembre 2021

A EUR 16,9102 14,7518 11,7270 11,5616

| EUR 19,1038 16,6513 13,2375 13,0509
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion
% efectivamente cobrado
CLASE - Base de Sistema de
Periodo Acumulada calculo imputacién
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
A 0,62 0,50 1,12 0,62 0,50 1,12 | Mixta Al fondo
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0,62 0,39 ‘ 1,01 ‘ 0,62 ‘ 0,39 1,01 | Mixta Al fondo
Comision de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Base de
Periodo Periodo calculo
0,05 0,05 | Patrimonio
0,05 0,05 | Patrimonio
Periodo actual Periodo anterior Afio actual Afio 2023
indice de rotacién de la cartera 0,36 0,37 0,36 0,59
Rentabilidad media de la liauidez (% anualizado) 3,87 3,89 3,87 3,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren

al ultimo disponible.
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2.2. Comportamiento
A) Individual Clase A

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
afio 2024 Trim JUN 2024 |Trim MAR 2024 | Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 Afio 2023 Ao 2022 Ao 2021 Afo 2019
Rentabilidad 14,63 6,74 7,39 7,49 0,09 25,79 1,43 9,26 2,57
Rentabilidad indice referencia
Correlacién
Desviacion respecto al indice
Rentabilidades extremas) Trimestre actual Ultimos afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,55 13/06/2024 -1,55 13/06/2024 -5,41 26/11/2021
Rentabilidad maxima (%) 2,43 30/05/2024 2,43 30/05/2024 4,46 09/03/2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es Diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)
Acumulado Trimestral Anual
afio 2024 Trim JUN 2024 | Trim MAR 2024 | Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 Afio 2023 Ao 2022 Ao 2021 Afio 2019
Volatilidad "de:
Valor liauidativo 13,29 14,68 11,81 12,94 11,53 16,07 22,31 17,70 16,53
Ibex-35 12,99 14,18 11,65 26,29 12,15 18,08 19,46 18,35 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,42 0,59 0,45 0,54 1,04 3,39 0,44 0,24
85% Eurostoxx 50 Net Total 9,81 10,95 8,35 9,54 11,96 11,77 12,50 20,31 10,81
VaR histérico del valor 21,88 21,88 21,88 21,88 21,88 21,88 21,88 21,88 13,23
liquidativo ™

(i) Volatilidad histoérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. EL dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
o0z TrimJUN2024 | TrimMAR2024 | TrimDIC2023 | Trim SEP 2023 Afio 2023 Afio 2022 Afio 2021 Afio 2019
0,73 0,36 0,37 0,37 0,38 1,49 1,51 1,51 136

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisidn de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mds de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.
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Evolucién del Valor Liquidativo de los Ultimos 5 afios

Rentabilidad Semestral de los Ultimos 5 afios
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indice: 85% Eurostoxx 50 Net Total Return Price Index y 15% Ester Index
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2.2. Comportamiento
A) Individual Clase |

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
212028 Trim JUN 2024 | Trim MAR 2024 | Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 Afio 2023 Ao 2022 Ao 2021 Ao 2019
Rentabilidad 14,73 6,83 7,39 7,49 0,09 25,79 1,43 9,24 2,57
Rentabilidad indice referencia
Correlacién
Desviacion respecto al indice
Rentabilidades extremas( Trimestre actual Ultimos aiio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,55 13/06/2024 -1,55 13/06/2024 -5,41 26/11/2021
Rentabilidad méaxima (%) 2,43 30/05/2024 2,43 30/05/2024 4,46 09/03/2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)
Acumulado Trimestral Anual
afio 2024 | i JUN 2024 | Trim MAR 2024 | Trim DIC 2023 | Trim SEP 2023 | Afio 2023 Afio 2022 Afio 2021 Afio 2019
Volatilidad "de:
Valor liauidativo 13,28 14,67 11,82 12,94 11,53 16,07 22,31 17,70 16,53
lbex-35 12,99 14,18 11,65 26,29 12,15 18,08 19,46 18,35 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,42 0,59 0,45 0,54 1,04 3,39 0,44 0,24
85% Eurostoxx 50 Net Total 9,81 10,95 8,35 9,54 11,96 11,77 12,50 20,31 10,81
VaR histérico del valor 21,88 21,88 21,88 21,88 21,91 21,88 21,91 21,91 13,29
liquidativo

(i) Volatilidad histdrica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. EL dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio 2024 Trim JUN 2024 Trim MAR 2024 Trim DIC 2023 Trim SEP 2023 Afo 2023 Afio 2022 Afio 2021 Afo 2019
0,73 0,36 0,37 0,37 0,38 1,49 1,51 1,51 1,36

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios
(salvo gastos de financiacidn), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestidn sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.
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Evolucién del Valor Liquidativo de los Ultimos 5 afios

Rentabilidad Semestral de los Ultimos 5 afios
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indice: 85% Eurostoxx 50 Net Total Return Price Index y 15% Ester Index
B) Comparativa
an Patrimonio gestionado* N2 de Rentabilidad
Vocacion inversora . .. .
(miles de euros) participes* Semestral media**
Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fiia Euro 51.240 433 0,78
Renta Fiia Internacional 0 0 0,00
Renta Fiia Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fiia Mixta Internacional 426.642 2.464 1,83
Renta Variable Mixta Euro 8.997 107 8,01
Renta Variable Mixta Internacional 1.085.760 7.679 5,17
Renta Variable Euro 49.118 729 12,97
Renta Variable Internacional 851.491 7.745 8,92
1IC de gestion Pasiva (1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fiio 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 27.596 191 3,84
Global 137.099 228 5,79
Total fondos 2.637.942 19.576 5,93

* Medias.

(1): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidada media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
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2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 42.350 97,28 34.149 97,55
* Cartera interior 42.350 97,28 34.149 97,55
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.259 5,19 534 1,52
(+/-) RESTO -1.075 -2,47 323 0,92
TOTAL PATRIMONIO 43.534 100,00% 35.005 100,00%
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informaran a valor estimado de realizacion.
2.4. Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
respecto

Variacion del periodo actual

Variacion del periodo anterior

Variacién acumulada anual

fin periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 35.005 36.159 35.005
(+/-) Suscripciones/reembolsos (neto) 8,53 -10,86 8,53 -188,13
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Rendimientos netos 13,63 7,51 13,63 103,87
(+) Rendimientos de gestion 14,82 8,28 14,82 100,95
+ Intereses 0,04 0,04 0,04 2,72
+ Dividendos 3,54 1,80 3,54 120,78
(+/-) Resultados en renta fija (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en renta variable (realizada o no) 10,92 6,23 10,92 96,64
(+/-) Resultados en depdsitos (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Resultados en derivados (realizada o no) 0,32 0,21 0,32 76,97
(+/-) Resultados en IIC (realizada o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,19 -0,77 -1,19 72,76
- Comisién de gestion -1,05 -0,63 -1,05 86,41
- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,05 10,58
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,07 -0,05 -13,86
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 9,89
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,02 -0,04 103,87
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuentos a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 43.534 35.005 43.534

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa . - . -
Acciones Amadeus IT Holding SA EUR 0 0,00 1.365 3,90
Acciones GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 0 0,00 1.072 3,06
Acciones SACYR VALLEHERMOSO, S.A. EUR 1.857 4,27 1.910 5,46
Acciones UNICAJA BANCO SA EUR 3.016 6,93 2.012 5,75
Acciones International Consolidated Airlines EUR 1.733 3,98 1.362 3,89
Acciones SOL MELIA,S.A. EUR 1.836 4,22 1.197 3,42
Acciones Solaria Energia y Medio Ambiente SA EUR 2.064 4,74 1.657 4,73
Acciones CAIXABANK EUR 3.566 8,19 2.598 7,42
Acciones INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. EUR 1.739 4,00 1.147 3,28
Acciones ACERINOX SA EUR 1.793 4,12 1.040 2,97
Acciones INDRA SISTEMAS, S.A. EUR 2.490 5,72 1.774 5,07
Acciones BANCO SANTANDER S.A. EUR 1.834 4,21 1.605 4,59
Acciones Banco Sabadell EUR 3.292 7,56 1.948 5,57
Acciones BANKINTER S.A. EUR 2.012 4,62 1.351 3,86
Acciones BBVA S.A. EUR 1.724 3,96 1.635 4,67
Acciones ACCIONA SA EUR 1.766 4,06 1.082 3,09
Acciones Aedas Homes SL EUR 2.070 4,75 1.655 4,73
Acciones Neinor Homes, S.L.U. EUR 1.633 3,75 1.118 3,19
Acciones Metrovacesa, SA EUR 1.780 4,09 1.366 3,90
Acciones Grenergy Renovables EUR 2.330 5,35 2.237 6,39
Acciones Merlin Properties Socimi SA EUR 1.969 4,52 1.456 4,16
Acciones Lar Espana Real Estate SOCIMI SA EUR 1.850 4,25 1.562 4,46
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA INTERIOR 42.354 97,29 34.148 97,56
TOTAL RENTA VARIABLE INTERIOR 42.354 97,29 34.148 97,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 42.354 97,29 34.148 97,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 42.354 97,29 34.148 97,56

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
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Distribucion Geografica

Distribucidon por Tipo de Activo

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas la cierre del periodo (importe en miles de EUR)

B Cartera Interior

B Renta Variable

Descripcion del Subyacente

IBEX
Total Subyacente Otros
TOTAL OBLIGACIONES

Instrumento

Futuros comprados

Importe nominal
comprometido

1.752
1.752
1.752

Objetivo
de la inversion

Inversion
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4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5 % del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacién del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

Sl

2
o

X X X X X X X

X X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de BANKINTER, S.A., como entidad
Depositaria, la actualizacion del folleto de OKAVANGO DELTA, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de cardcter financiero con el nimero

3252), al objeto de incluir los gastos derivados de la utilizacién de indices de referencia.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador,
respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o
alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora, sociedad de
inversidn, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Sl

X X X X

>

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo ha realizado operaciones de venta de acciones de su depositario., en concreto por el importe y porcentaje sobre el patrimonio medio que se

detalla a continuacién:

Bankinter SA: 43258,63 euros (0,11%)

Durante el periodo ha realizado operaciones de compra de acciones de su depositario., en concreto por el importe y porcentaje sobre el patrimonio medio que se

detalla a continuacion:
Bankinter SA: 248166,92 euros (0,65%)
Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 7798 (0,02%)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

N/A
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9. Anexo explicativo del informe periddico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El 2024 vuelve a arrancar en positivo para los activos de riesgo con buenos resultados en las principales bolsas mundiales durante el primer semestre. El crecimiento
econdmico y los datos de inflacion, que han sido mas altos de lo esperado, han provocado un reseteo de las expectativas de bajadas de tipos y los mercados de renta
fija han tenido un inicio de afio algo mas volatil. Aun asi, hemos visto en junio la primera bajada de tipos por parte del Banco Central Europeo y quedamos a la espera
de que la Reserva Federal pueda bajar los tipos en algin momento después del verano. Por otro lado, el afio esta marcado por los eventos politicos, donde cerca de
la mitad de la poblacién mundial va a acudir a las urnas. A cierre de semestre, el presidente Mody ha salido reelegido en India, en Taiwan hemos visto un cambio de
tendencia y mas hacia finales del semestre hemos tenido elecciones europeas. El auge del partido de extrema derecha de Le Pen motivaba a Macron a un adelanto
de elecciones legislativas en Francia, provocando algo de incertidumbre en los mercados europeos. A partir de ahora el foco empezara a estar centrado en las
elecciones americanas, que se celebraran en la primera semana de noviembre.

En renta variable, el indice mundial sube en el primer semestre un 12,48% en moneda local, un 14,21% medido en euros. El S&P 500 ha subido un 18,20% en el
semestre en euros, impulsado principalmente por el rendimiento de Microsoft y Nvidia que, junto con Apple, representan casi el 21% del indice. Esta concentracidn
de pocas compaifiias, particularmente las relacionadas con la inteligencia artificial, ha llevado al indice a niveles histéricos de concentraciéon, con las 10 mayores
compaiiias alcanzando un peso conjunto del 34%. El Nasdaq lidera las rentabilidades y cierra con una subida del 21,96% medida en euros y el Dow Jones se queda
mas atrds con una subida del 7,16% en euros. En Europa, las rentabilidades han sido algo menores, el MSCI Europe sube un 6,90% en el semestre. El Eurostoxx 50
cierra este semestre con un avance del 8,24%. Japdn gana un 20,12% en moneda local, aunque en euros se reduce a un 8,50% por la depreciacion del yen. Los paises
emergentes avanzan en linea con el resto de las regiones, subiendo un 9,36% en euros.

Desde el punto de vista de estilos, el growth queda como claro ganador al avanzar un 20,55%, mientras que el value sube un 8,22%, ambos en euros. A nivel
sectorial, todos los sectores cierran el semestre en positivo, aunque hay dos sectores que destacan por su crecimiento: tecnologia subiendo un 28,8% y
comunicaciones ganando un 25,63% en euros gracias a empresas como Meta y Alphabet. Por otro lado, tenemos muy buenos rendimiento de los bancos, la salud, la
energia e industriales con subidas del 11,99%, 10,65%, 10,05% y 9,82% respectivamente. El consumo discrecional ha subido un 7,02% liderado por las subidas de
Amazon. Las utilities y el consumo basico, se quedan algo rezagados y suben un 6,22% y 5,54% respectivamente. Por Ultimo, el sector que se queda atras es son los
materiales con subidas del 1,73%.

En renta fija, ha sido un semestre dificil para la
duracién. Empezabamos el afio con unas fuertes expectativas de bajadas de tipos tanto en Estados Unidos como en Europa, pero los buenos datos
macroecondmicos y una inflacion algo mas alta de lo que se esperaba ha provocado que en Estados Unidos se espere entre uno y dos recortes en 2024 y en Europa
uno o dos mas, después de haber bajado en junio. Tanto el bono de gobierno americano como el europeo han experimentado subidas de la TIR, pasando del 3,87%
al 4,39% vy del 2,02% al 2,50%, respectivamente. Asi, en el semestre el bono de gobierno americano ha tenido una rentabilidad negativa del 1,58% y el aleman del
2,38%, ambos en moneda local.

En deuda corporativa, el comportamiento ha sido casi plano en el crédito de mayor calidad gracias a su menor duracién y a tener un mayor carry. Estados Unidos se
ha quedado atras bajando 0,49% mientras que en Europa ha subido un 0,30%. En la deuda de alto rendimiento, la menor sensibilidad a tipos y el estrechamiento de
los diferenciales de crédito ha hecho que tenga un buen comportamiento en el semestre. En Estados Unidos el high yield acabo subiendo un 2,58% y Europa un
3,23%. Por ultimo, la deuda emergente acaba con subidas en moneda fuerte pero en negativo en moneda local.

En cuanto a datos macro, la inflacidn en la zona euro baja en junio hasta el 2,5% desde el 2,9% en la que empezaba el afio. Ademas, la tasa subyacente cae cinco
décimas del 3,4% al 2,9%. En Estados Unidos, el dato de inflacién de mayo se situa en el 3,3%, mientras que la subyacente se modera hasta el 3,4%.

En cuanto a las materias primas, el oro cierra el semestre, de nuevo, en maximos histdricos, subiendo 12,93% y se sitia en 2339 ddlares/onza. El petroleo (Brent) se
recupera este semestre con una subida del 12,16%, situdndose en los 86,41 ddlares/barril. En divisas, en el acumulado del afio, el euro se deprecia un 2,95% frente al
ddlar, mientras que se aprecia un 9,83% frente al JPY.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante este periodo se ha mantenido la composicién sectorial de la cartera del fondo practicamente inalterada. En esto seis meses se han hecho pocos
movimientos. Se han vendido compaiiias que estan en sectores donde la recuperacién esta tardando en llegar mas de lo esperado o en las que prevemos un menor
potencial de revalorizacién que otras alternativas dentro del universo de inversion.

El sector financiero es el sector con mas peso (38%) de la cartera. Los bancos son los que mas se estan beneficiando del entorno actual: tipos de interés bajando pero
menos y mas despacio de lo que se podia esperar hace unos meses porque la economia esta aguantando mejor de lo esperado. Y, aunque son el sector que mejor
comportamiento llevan en el afio, las valoraciones siguen siendo muy atractivas. Ademas, la opa hostil de BBVA a Sabadell que se ha producido en la primera parte
del afio es otra muy buena noticia. Esta oferta, ademas de aflorar el valor de esta empresa, pone un claro suelo por valoracidn al sector y da pie a la Gltima vuelta de
tuerca en el proceso de consolidacion del sistema financiero espafiol. Menos bancos, mas rentables, con el viento de cola en la cuenta de resultados a los que todavia
el mercado no ha reconocido su valor podria ser un buen resumen de la tesis de inversion del sector.

El inmobiliario es el segundo sector que mayor peso tiene en la cartera. Hay que distinguir entre promotoras inmobiliarias y socimis. Las primeras tienen claramente
el viento de cola. Por su parte, las socimis también estdn levantando cabeza. El cambio de tranco por parte del BCE y el desmoronamiento de los relatos que
ultimamente han lastrado sus cotizaciones es lo que esta detras del mejor comportamiento en bolsa de estas compafiias inmobiliarias con vocacidn patrimonialista.
Importa destacar que en este caso al igual que en el sector financiero también se estd animando la actividad corporativa. La socimi especializada en centros
comerciales, Lar, ha sido objeto de una OPA en las Ultimas semanas. Y en el caso de las renovables, tras un mal comienzo del afio por el desplome del precio de la
electricidad, el propio paso del tiempo juega a su favor. Desde los niveles actuales, el precio de la electricidad solo tiene un camino lo que también deberia
trasladarse a la firma de nuevos PPAs y de esta forma despejar las dudas sobre el futuro. Y, entretanto, las operaciones del mercado privado contintan a buen ritmo
y a precios muy por encima de lo que reflejan el precio de las compafiias cotizadas. Durante todoel semestre Okavango Delta ha mantenido una inversion neta en
renta variable espafiola préxima al 100% del patrimonio del fondo. El fondo sigue muy concentrado en unas 20-21 ideas de inversién que ofrecen valoraciones
atractivas a largo plazo.
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c) indice de referencia.

La rentabilidad neta, después de repercutir todos los gastos (ver siguiente apartado), del fondo en el periodo ha sido el +14,63% en la clase Ay 14,73% en la clase .
La rentabilidad de su indice de referencia (85% Eurostoxx 50 con dividendos y 15% Ester Index) ha sido el +9,17%, un 5,50%, aproximadamente, mas baja que la
obtenida por el fondo. El Ibex-35 ha tenido una rentabilidad del +8,33%. A pesar del mal comportamiento de algunas compafiias renovables, la cartera ha funcionado
muy bien (ver mas detalle en el apartado 2.a).

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes, entre ambas clases, ha permanecido bastante estable, pasando de 561 a 552. El patrimonio, entre ambas clases, ha aumentado desde 35,0 a
43,5 millones de euros. Los gastos soportados por el fondo en el periodo han sido el 1,23% en la clase A (1,12% clase 1), 1,12% por gestidn en la clase A (1,01% clase
1), 0,05% por depdsito en ambas clases, y 0,06% por otros conceptos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabildiad del fondo en el periodo ha sido muy buena, mejor (apartado 2.2.B) que la obtenida por productos similares dentro de la gestora (renta variable euro).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante este periodo se ha mantenido la composicion sectorial de la cartera del fondo practicamente
inalterada. En esto seis meses se han hecho, también, pocos movimientos en la cartera de acciones. Se han vendido dos compafiias que estan en sectores donde la
recuperacion esta tardando en llegar mas de lo esperado (Gestamp) y también se ha vendido Amadeus por prever un menor potencial de revalorizacion que el
previsibles en otras alternativas dentro del universo de inversidn. No se ha introducido ningtin accién nueva a la cartera. Se ha incrementado el peso en el sector de
energias renovables (Solaria, Grenergy, Acciona Energia) en el que da la sensacién de que el mercado se ha pasado de frenada (fuerets correcciones) movido
exclusivamente por la pobre evolucidn del precio de la electricidad en la primera parte del afio. La inversién en acciones ha generado una rentabilidad del +10,46%
(incluyendo dividendos). El comportamiento de las acciones ha sido muy dispar. El mejor comportamiento ha correspondido a Banco Sabadell, que se revaloriza un
+65,2%, seguido por Unicaja, que sube un +49,8%. En el lado negativo, la peor evolucion correspondia a Solaria, que perdia un -37,8%, seguida de Acciona Energia,
con un retroceso del -29,9%. La inversion en derivados ha generado una rentabilidad del +0,32%. b) Operativa de préstamo de valores

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido el 4,16%. Se han realizado operaciones en
derivados con finalidad de inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera. Los instrumentos financieros derivados han sido negociados todos en
mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La operativa en el semestre se ha realizado en derivados sobre el lbex-35. El fondo cierra el periodo con un
posicion comprada en futuros equivalente al 4,02% del patrimonio del fondo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido alta, un 13,29%. Es mayor que la obtenida por su indice, 9,81%. La volatilidad ha sido ligeramente mds alta a la volatilidad de la renta
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variable que, en el caso del Ibex-35, se ha situado en el 12,99%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Como regla general, Abante Asesores Gestion SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades, en el Presidente del Consejo
de Administracién o de otro miembro de dicho érgano, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando Abante Asesores Gestién SGIIC lo considere
oportuno para la mejor defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercitard el voto en beneficio exclusivo de dichos participes. En
todo caso, Abante Asesores Gestidn SGIIC ejercera los derechos politicos siempre y cuando el emisor sea una sociedad espafiola, la participacion tuviera una
antigliedad superior a 12 meses y que la participacion represente al menos un 1% y en todo caso siempre que se haya establecido una prima de asistencia a Junta o
cualquier otro beneficio ligado a la misma.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El servicio de andlisis ha mejorado la gestion en varios aspectos. Distinguiria dos grupos de firmas y como su servicio incide en la calidad de la gestion. Por un lado los
grandes grupos multinacionales -bancos de inversion- que ademas de dar opinidn sobre las compafiias del universo de inversién del fondo, tienen opinién sobre
temas mas genéricos como macroeconomia y mercados internacionales, y ademas suelen ser los intermediarios que lideran los eventos de los mercados de capitales
y trabajar con ellos nos permite acudir a estos eventos cuando lo consideramos interesantes. Y en el otro extremo estarian las casas locales que son las que por su
mayor especializacién mejor opinidn tienen del universo de compaiiias en las que invierte el fondo. Su mayor cercania y foco hace que su analisis sea diferencial en
nuestra opinién.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Mantenemos una inversion algo sesgada a acciones de calidad que prevemos mantener salvo que se produzcan importantes movimientos en las Bolsas. La cartera

sigue mostrando una importante diversificacion regional, sectorial y por factores. A diferencia de un indice cada vez més concentrado en pocos titulos.

Los costes de transaccion del afio 2024 ascendieron a un 0,22% del patrimonio medio de la IIC.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion
N/A

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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